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A los sefiores Aportantes de
Fondo de Inversion BCI Rentas 111

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién BCI Rentas 11
(en adelante “el Fondo™), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2020 y 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo, es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones contables emitidas por la Comisién para
el Mercado Financiero (en adelante la “CMF”’) descritas en Nota 2.1. Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros para que estos estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no auditamos los estados financieros de
Centro de Bodegaje Los Valles S.A., inversion que es registrada usando el método de la participacién
en los rubros “Inversiones valorizadas por el método de la participacion” por M$464.923 y

M$731.848, y una pérdida y utilidad en inversiones valorizadas por el método de la participacion” por
M$266.925 y M$1.291.310, respectivamente. Estos estados financieros fueron auditados por otros
auditores, cuyo informe nos fue proporcionado y nuestra opinion, en lo que se refiere a los montos
utilizados para el reconocimiento de los efectos de la inversion en dicha sociedad, usando el método
de la participacion se basa unicamente en el informe de esos auditores. Efectuamos nuestras auditorias
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que
los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, basadas en nuestras auditorias y en el informe de otros auditores, los mencionados
estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de Fondo de Inversion BCI Rentas 111 al 31 de diciembre de 2020y 2019 y los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas e Instrucciones contables emitidas por la Comisién para el Mercado Financiero descritas en
Nota 2.1.

Enfasis en un asunto - Bases de Contabilizacion

Como se indica en Nota 2.1, de acuerdo a instrucciones de la Comision para el Mercado

Financiero en su Oficio Circular N° 592 de fecha 6 de abril de 2010, los estados financieros adjuntos
no se presentan en base consolidada con las sociedades sobre las cuales el Fondo posee el control
directo, indirecto o por cualquier otro medio. Dichas inversiones se registran utilizando el método de la
participacion. Esta situacion constituye una base de contabilizacién distinta a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). No se modifica nuestra opinion referida a este
asunto.

Otros asuntos — Estados Complementarios

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propdsito de formarnos una opinion sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la
cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para la
distribucion de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propdsito de efectuar

un analisis adicional al que se desprende de la informacién normalmente proporcionada en los estados
financieros. Tal informacién adicional es responsabilidad de la Administracion de BCI Asset
Management Administradora General de Fondos S.A., y fue derivada de, y se relaciona directamente
con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados
financieros. La mencionada informacidn adicional ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria
aplicados en las auditorias de los estados financieros y a ciertos procedimientos selectivos adicionales,
incluyendo la comparacidn y conciliacion de tal informacion adicional directamente con los registros
contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente
con los mismos estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile.



En nuestra opinidn, la mencionada informacion adicional por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2020 y 2019, se presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los
estados financieros en su conjunto.

Delesle

Marzo 30, 2021
Santiago, Chile

BT -

Jorge Ortiz Martinez
R.U.T: 12.070.100-2
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado entregado en garantia
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Otros activos

Notas

21

3 Asset
XBCI MSaSrfaqement

31.12.2020 31.12.2019

MS MS

3.695 4.306

1.301 79.996

4.328.068 4.055.345

Total activos corrientes

4.333.064 4.139.647

Activos no corrientes:

Activo financiero a valor razonable con efecto en resultado
Activos financieros a costo amortizado

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Otros activos

464.923 731.848

Total activos no corrientes

464.923 731.848

Total activos

4.797.987 4.871.495

PASIVOS

Pasivos corrientes:

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Prestamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones Sociedad Administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

12

30

3.489 3.566

6.657 6.758

Total pasivos corrientes

10.146 10.324

Pasivos no Corrientes:

Otros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente

PATRIMONIO NETO

Aportes

Fondo de Inversién BCI Rentas IlI

3.170.477 3.170.477
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA .
}I B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

Otras reservas - - -
Resultados acumulados - 1.690.694 189.236
Resultado del ejercicio - (73.330) 1.501.458

Dividendos provisorios - - -

Total patrimonio neto 4.787.841 4.861.171

Total pasivos y patrimonio neto 4.797.987 4.871.495

Las Notas adjuntas N°s 1 a la 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

3 Asset
XBCI Mgasrfaqement

01.01.2020 al 01.01.2019 al
NOTAS 31.12.2020 31.12.2019
N° MS MS
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 19 279.100 269.812
Ingresos por Dividendos - - -
Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado - - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor 7 11 849
razonable con efecto en resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros 32 536 1.370
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participaciéon 10 (266.925) 1.291.310
Otros (Deterioro IFRS 9) 9 (643) (137)
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion 12.079 1.563.204
Gastos
Remuneracidn comité vigilancia - - -
Comisién de administracion 30 (80.877) (57.682)
Honorarios por custodia y administracién - - -
Costos de transaccién - - -
Otros gastos de operacién 33 (4.521) (4.052)
Total gastos de operacion (85.398) (61.734)
Utilidad/(pérdida) de la operacion (73.319) 1.501.470
Costos financieros - (11) (12)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (73.330) 1.501.458
Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio (73.330) 1.501.458
Otros resultados integrales
Ajustes por conversion - - -
Total de otros resultados integrales - -
Total resultado integral (73.330) 1.501.458

Las Notas adjuntas N°s 1 a la 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

Al 31 de diciembre de 2020:

Saldo inicial

Cambios

contables

Otras Reservas

Inversiones
Cobertura Valorizadas por el
de Flujo de Método de la

Aportes Caja Conversion Participacion Otras
M$ M$ M$ MS M$S

3.170.477 - - - -

Total

MS

Resultados

Acumulados
M$

1.690.694

X Bci

Resultado
del
Ejercicio

MS

Dividendos

Provisorios

MS

Asset
Management

Total
M$

4.861.171

Subtotal

3.170.477 - - - -

1.690.694

4.861.171

Aportes

Repartos de

patrimonio

Repartos de

dividendos

Resultados
integrales del
ejercicio
Resultados del
ejercicio

Otros

resultados

integrales

Otros

movimientos

(73.330)

(73.330)

Saldo final al
31.12.2020

3.170.477 - - - -

1.690.694

(73.330)

4.787.841

Fondo de Inversién BCI Rentas IlI
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

Al 31 de diciembre de 2019:

Saldo inicial

Cambios

contables

Aportes
M$S

3.170.477

Conversion

Otras Reservas

Inversiones
Valorizadas por el

Método de la

MS

Participacion

Otras Total

MS  MS

Resultados

Acumulados
M$

189.236

X Bci

Resultado

del Ejercicio

M$S

Dividendos

Provisorios

M$S

Asset
Management

Total
M$

3.359.713

Subtotal

3.170.477

189.236

3.359.713

Aportes

Repartos de

patrimonio

Repartos de

dividendos
Resultados del
ejercicio

Otros

resultados

integrales

Otros

movimientos

1.501.458

1.501.458

Saldo final al
31.12.2019

3.170.477

189.236

1.501.458

4.861.171

Las Notas adjuntas N°s 1 a la 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 » CI Management

(En miles de pesos - M$)

01.01.2020 al 31.12.2020 01.01.2019 al 31.12.2019
Notas MS MS

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Cobro de arrendamientos de bienes raices - - -
Venta de inmuebles - - -
Compra de activos financieros - - (113.453)
Venta de activos financieros - - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 9 5.734 118.530
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - - -
Otros gastos de operacion pagados - (85.588) (58.852)

Otros ingresos de operacion percibidos - - -

Flujo neto originado por actividades de la operacién (79.854) (53.775)

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion

Cobro de arrendamientos de bienes raices - - -
Venta de inmuebles - - -
Compra de activos financieros - (5.000) (118.500)
Venta de activos financieros 7 83.707 172.110
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 7 536 1.370
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - - -
Cobranza de Cuentas y documentos por cobrar - - -
Pago de Cuentas y documentos por pagar - - -
Dividendos recibidos - - -
Otros gastos de inversion pagados - - -

Otros ingresos de inversién percibidos - - -

Flujo neto originado por actividades de inversion 79.243 54.980

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencién de préstamos - - -
Pago de Préstamo - - -
Otros pasivos financieros obtenidos - - -

Pago de otros pasivos financieros - - -
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 ) CI Management

(En miles de pesos - M$)

Aportes - - -
Repartos de patrimonio - - -
Repartos de dividendos - - -

Otros - - -

Flujo neto originado por actividades de financiamiento - -

Aumento (disminucidn) de efectivo y efectivo equivalente - (611) 1.205
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente - 4.306 3.101

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - - -

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente - 3.695 4.306

Las Notas adjuntas N°s 1 a la 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}’ B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Fondo de Inversion BCl Rentas Il (el “Fondo”), es un Fondo domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccidn de su
oficina registrada es Magdalena N° 140, piso 7, comuna de Las Condes, Chile.

El objetivo principal del Fondo en invertir sus recursos en proyectos inmobiliarios a través de acciones, bonos, efectos de
comercio y otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido registrada en la Comisién para el Mercado Financiero (“CMF”).
Ademas, podra invertir en cuotas de fondos de inversiones nacionales.

El Fondo inicié sus operaciones como Fondo de Inversidon Privado con fecha 24 de mayo de 2013, fecha en que se realiza la
primera colocacién de cuotas.

El Reglamento Interno del Fondo de Inversidn BCl Rentas Il fue protocolizado bajo el Repertorio N°11.296 de fecha 11 de marzo
de 2012, en la Notaria de Don Radl Ivan Perry Pefaur.

Con fecha 7 de enero de 2015, el Fondo inicio sus operaciones como Fondo de Inversion Publico con el R.U.N. 9138-3 y con fecha
7 de enero de 2015 se depositd el Reglamento Interno en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que mantiene
la Comisién para el Mercado Financiero, este Reglamento Interno es el vigente a la fecha de los presentes Estados Financieros.

El Fondo se rige por las disposiciones de la Ley N°20.712 en cuanto a las disposiciones aplicables a los fondos de inversidn, su
Reglamento Interno y por las demas normas legales y reglamentarias que le sean aplicables.

MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO
Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se realizaron modificaciones al Reglamento Interno.

Los aportes que integran el Fondo estan expresados en cuotas, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las cuales
no son ni seran valores de oferta publica, no podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo, ni ser inscritas en el registro de
valores de la CMF, salvo en los casos que la Ley lo obligue, ni registradas en bolsas de valores del pais o del extranjero.

En Asamblea Extraordinaria de Aportantes de fecha 7 de julio de 2017 se acordd un aumento de capital mediante la emisiéon de
36.840 nuevas cuotas nominativas unitarias, de igual valor y caracteristicas. De las cuales se suscribieron y pagaron 31.875
cuotas durante el ejercicio, quedando un total de 132.470 cuotas.

Con fecha 24 de enero de 2018 se suscribid y pago de resto de las cuotas emitidas equivalentes a 4.965 cuotas, quedando un
total de 137.435 cuotas.

El plazo de duracion del Fondo de Inversion BCl Rentas Ill es de seis afios contados a partir de la fecha de depdsitos del
Reglamento Interno en el registro publico de depdsito de reglamento interno que al efecto lleva la CMF. Dicho plazo serd
prorrogable por lo que acuerde una Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la que debera celebrarse con al menos 1 dia de
anticipacion a la fecha en que se produzca el vencimiento del plazo de duracién del Fondo.

Las actividades de inversion del Fondo, son gestionadas por BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A., en
adelante la "Administradora", que se constituyd por escritura publica de fecha 7 de enero de 1988, otorgada en la notaria de
Santiago de Don Humberto Quezada Moreno. Su existencia fue autorizada mediante Resolucién Exenta N2 036 de fecha 16 de
marzo de 1988 de la Comisién para el Mercado Financiero. La Sociedad Administradora pertenece al Grupo BCl y se encuentra
inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 6068 numero 3234 del afio 1988.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emisién por el Directorio de la Sociedad Administradora el dia 24
de marzo de 2021.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2.1 Bases de preparacion

Los presentes Estados Financieros del Fondo de Inversion BCI Rentas Il han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y complementarios basados en las normas impartidas en el Oficio Circular N°592 de la
Comision para el Mercado Financiero (CMF), el cual sefiala lo siguiente:

a)  Todas las entidades del ambito de aplicacion deberan acogerse a los criterios de clasificacion y valorizacion establecidos en

la IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria.

b) Los fondos de inversidon que mantengan inversiones en sociedades sobre las cuales posean el control directo, indirecto o
por cualquier otro medio, no les sera exigible la presentacion de Estados Financieros consolidados requerida por la NIC 27. En
este sentido, a los fondos de inversion, solamente se les requerird la presentacién de Estados Financieros individuales o
separados preparados bajo NIIF, valorizando la inversion que posean sobre dichas sociedades mediante el método de la
participacion.

La preparacién de estos Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También necesita que la Administracidn utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas dreas
que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, se presentan en la Nota 6.

Reclasificaciones

La Sociedad ha efectuado reclasificaciones de cuentas en los Estados Financieros con el objeto de presentar informacién mas

clara y relevante a los usuarios.
Estas reclasificaciones no tienen un impacto significativo en los presentes Estados Financieros.
2.2 Nuevos Pronunciamientos Contables

a) Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido adoptadas en estos estados financieros

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Definicion de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2020.

Definicion de Material (enmiendas a NIC 1y NIC 8) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2020.

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF9, NIC 39y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de

NIIF 7) 2020.

La adopcidén de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen impacto significativo en los estados
financieros del Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacion

b) Normasy Enmiendas a NIIF que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aun no esta vigente

Enmiendas Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
NIIF 17 Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2021.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
NIC 1 Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2022.
NIIF 3 Referencia al Marco Conceptual Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2022.
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
Previsto de 2022.
NIC 37 Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2022.

NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero

a1 de 2022.
NIIF 16 Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a Periodos anuales iniciados en o después del 1 de junio de
COVID-19 2020.

La Administracion del Fondo se encuentra evaluando el impacto que la adopcién de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas tendra sobre los estados financieros en el periodo de su primera aplicacién.

2.3  Periodo cubierto
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos/ejercicio:
- Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2020y 2019.

- Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y Estados de Flujos de Efectivo, por los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019.
2.4 Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de cuotas denominados en pesos
chilenos. La principal actividad del Fondo es invertir sus recursos en activos inmobiliarios ubicados en Chile, cuyas rentas
provengan de su explotacion como negocio inmobiliario a través de la construccidon y desarrollo de bienes raices, ya sea
mediante la participacidn en sociedades con terceros o en fondos de inversion chilenos, en los términos establecidos en la Ley
N°20.712 y ofrecer a los inversionistas del mercado local una alta rentabilidad comparada con otros productos disponibles en el
mercado local. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La Administracion
considera el Peso Chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y
condiciones subyacentes. Los Estados Financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de

presentacion del Fondo.

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades donde el Fondo tiene participacion, no tienen una moneda

funcional diferente a la moneda de presentacién del Fondo.
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Los saldos de los activos y pasivos en unidades de fomento, han sido convertidos a pesos chilenos de acuerdo a la siguiente
paridad vigente al cierre de cada periodo:

Fecha 31.12.2020 31.12.2019

UF $29070.33 $28309.94

2.5 Activos y Pasivos Financieros
2.5.1 Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (cuotas de fondos mutuos),
activos financieros a costo amortizado y activos financieros a valor razonable con efecto en resultados integrados de los cuales
no mantiene.

2.5.1.1 Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Un activo financiero es clasificado a su valor razonable con efecto en resultado si es adquirido principalmente con el propésito de
su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) y obtencion de beneficios de las variaciones de precios que experimenten, o
es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe
evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Dentro de esta agrupacién se encuentra la
cartera de instrumentos para “negociacion” y los contratos de derivados financieros que no se consideran de cobertura contable.

La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado y transparente a un precio de cotizacion o precio de mercado.

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para un determinado activo o pasivo, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos.

En el caso en que no se puede determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero, éste se valoriza a su costo
amortizado.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como asimismo los resultados por las
actividades de negociacidn, se incluyen en el Estado de Resultados.

2.5.1.2 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimiento
fijo, sobre los cuales la Administracién tiene la intenciéon de percibir los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de
acuerdo con los términos contractuales del instrumento. Estos activos no tienen cotizacion bursatil y poseen caracteristicas de

préstamos.

Estas inversiones se registran a su valor de costo amortizado mas intereses y reajustes devengados, menos las provisiones por
deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto estimado de recuperacién.

La Administracion del Fondo evalia a cada fecha del Estado de Situacidon Financiera si existe evidencia objetiva de
desvalorizacién o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta categoria. Las pruebas de
deterioro se describen en Nota 2.9.

2.5.1.3 Pasivos financieros

En el caso de los pasivos financieros, la parte imputada a las cuentas de resultado se registra por el método de tasa efectiva. El
método de interés efectivo es el tipo de actualizacidén que iguala el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos
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de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.
El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “otros pasivos” de acuerdo con NIIF 9.
2.5.2 Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de transaccién, la fecha en la cual el Fondo se
compromete a comprar o vender la inversidn. Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el Estado de Resultados cuando se incurre en ellos en el caso de activos y
pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados, y se registran como parte del valor inicial del instrumento en el
caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios,
comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de las inversiones
han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria
“activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado” son presentadas en el Estado de Resultados
Integrales dentro del rubro “cambios netos en el valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable
con efectos en resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se reconocen en
estados de resultados integrales dentro de “ingresos por dividendos” cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efectos en resultados se reconoce en el Estado de Resultados Integrales
dentro de “intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “cambios netos en el valor razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultado”.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento inicial, a base del método
de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta “intereses y reajustes” del Estado de
Resultados Integrales.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o pasivo financiero y para
asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo pertinente.

El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de efectivos futuros estimados durante
toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea apropiado un periodo mas breve, respecto del valor contable del
activo financiero o pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por créditos futuros. El calculo
incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral del
tipo de interés efectivo, costo de transaccion y todas las otras primas o descuentos.

2.5.3 Estimacion de valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e inversiones para
negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del Estado de Situacion Financiera. El precio de mercado cotizado
utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para
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pasivos financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compras y ventas diferentes).

Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza precios de mercado
intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de
compra o venta a la posicidn neta abierta, segun sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo, derivados
extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valorizacidn. El Fondo utiliza una variedad de métodos y formula supuestos
que estan basados en condiciones de mercado existentes a cada fecha del Estado de Situacidon Financiera. Las técnicas de
valorizacién empleadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a
otros instrumentos que no son sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados, los modelos de precios de
opciones y otras técnicas de valorizacién cominmente utilizadas por participantes de mercados, que aprovechan al maximo, los
“inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

2.6 Inversiones en Asociadas

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las cuales el Fondo ejerce influencia significativa pero no tiene control, lo
cual generalmente estd acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en asociadas o coligadas se contabilizan por el método de la participacion e inicialmente se reconocen por su
costo. La inversidn del Fondo en asociadas o coligadas incluye el menor valor (goodwill o plusvalia comprada) identificada en la
adquisicidn, neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La participacién del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus coligadas o asociadas se reconoce en
resultados, y su participacidon en los movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicion que no constituyen resultados, se
imputan a las correspondientes reservas de patrimonio (y se reflejan segin corresponda en el Estado de Resultados Integrales).

Cuando la participacion del Fondo en las pérdidas de una coligada o asociada es igual o superior a su participacion en la misma
incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Fondo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus coligadas o asociadas se eliminan en funcidn del porcentaje
de participacion de la sociedad en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccién proporciona
evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las
politicas adoptadas por la sociedad, se modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucién en coligadas o asociadas se reconocen en el Estado de Resultados Integrales.

Para valorizacion de las inversiones el Fondo debe cumplir con las disposiciones del Oficio Circular N°657 del 31 de enero de
2011 emitidos por la Comisidn para el Mercado Financiero, en el cual se establece lo siguiente:

2.6.1 Inversion en Asociadas o entidades con influencia significativa

2.6.1.1 Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades u otras entidades sobre las cuales no posean el control, pero si
influencia significativa, deberian valorizar esas inversiones utilizando el método de la participacion, excepto cuando éstas se
designen y clasifiquen de acuerdo con NIC 39 y NIIF 9, en los términos expresados por el parrafo 1 de la NIC 28.

La sociedad administradora o el representante legal, deberia obtener los Estados Financieros trimestrales y anuales de las
asociadas en las que invierten los Fondos en forma oportuna. Dichos Estados Financieros, seran utilizados como base para la
valorizacion de las inversiones de los fondos, mediante la aplicacién directa del método de la participacion en caso de estar
preparados bajo NIIF, o bien sobre un patrimonio ajustado a NIIF determinado por la sociedad administradora a objeto de
reconocer inicialmente y en forma posterior la inversién bajo dicho método.
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2.6.1.2 Las inversiones en asociadas que sean valorizadas de acuerdo a NIC 39 y NIIF 9, en la determinacidn del valor razonable
de aquellas sociedades o entidades no registradas o que no cuentan con informacidn estadistica publica y por tanto, se utilicen
modelos o técnicas de valoracion para determinar dicho valor, este Servicio ha estimado pertinente requerir ademds a las
sociedades administradoras o al representante legal, segin corresponda el cumplimiento de los requisitos que se detallan a
continuacién:

. Para la presentacidon de los Estados Financieros Intermedios y Anuales del Fondo, la sociedad administradora o el
representante legal, deberia determinar el valor razonable de la inversién dando cumplimiento en todo momento a los criterios
de valorizacion establecidos en la NIC 39 y NIIF 9. Adicionalmente, en la determinacién del valor razonable de la inversién el
Fondo debera tener en consideracion las Ultimas valorizaciones independientes efectuadas, segin se requiere en el punto

siguiente.

. Anualmente, el Fondo debera efectuar a lo menos, dos valorizaciones independientes que determinen un valor razonable
segun NIIF para la referida inversidn. Las valorizaciones deberan ser realizadas por consultores o auditores independientes de
reconocido prestigio, no relacionados a las sociedades evaluadas ni a la sociedad administradora del Fondo, quienes deberan
firmar sus informes ante notario, declarando que se constituyen responsables de las apreciaciones en ellos contenidas. Para el
caso de los fondos de inversién, dichos consultores o auditores deberan ser designados en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, de entre una terna propuesta por el Comité de Vigilancia.

2.6.2 Inversiones en sociedades o entidades sin influencia significativa

Las inversiones sobre las cuales los fondos no posean el control, ni influencia significativa, deberian ser valorizadas siguiendo las
instrucciones contenidas en la NIC 39 y NIIF 9, esto es, a su valor razonable.

No obstante, lo anterior, en caso que la inversidn corresponda a una sociedad o entidad no registrada o que no cuenta con
informacidn estadistica publica para determinar el valor razonable y por tanto, se utilicen modelos o técnicas de valoracion para
ello, el Fondo anualmente deberia contar ademas con a lo menos, una valorizacién independiente que determine un valor
razonable segun NIIF para dicha inversion.

Para efectos de lo anterior, la valorizacidn independiente debera ser realizada por consultores o auditores independientes de
reconocido prestigio, no relacionados a las sociedades evaluadas ni a la sociedad administradora del Fondo, quienes deberan
firmar su informe ante notario, declarando que se constituyen responsables de las apreciaciones en él contenidas. Para el caso
de los fondos de inversidn, dichos consultores o auditores deberian ser designados en Asamblea Extraordinaria de Aportantes,
de entre un tema propuesta por el Comité de Vigilancia.

Los antecedentes de respaldo de la valorizacidn realizada por el Fondo, asi como la valorizacién independiente efectuada por
consultores o auditores independientes, debera quedar a disposicion de la Comisidn en cada oportunidad en que ésta lo solicite.

2.7 Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el Estado de Situacién Financiera cuando
existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdaneamente.

2.8 Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Incluye las siguientes partidas:
2.8.1 Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del Estado de Situacién Financiera.
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Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método
de interés efectivo, menos la provisidn por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a
intermediarios.

2.9 Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provisién por deterioro del valor de montos correspondientes a activos financieros a costo amortizado, cuando
hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera capaz de recaudar todos los montos adeudados por el instrumento. Las
dificultades financieras significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de
reorganizacidn financiera y el incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto
adeudado ha sufrido deterioro del valor.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, los ingresos financieros se
reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del
valor mediante la tasa efectiva original.

2.10 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez y bajo riesgo
utilizados para administrar su caja con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Para la elaboracidon del Estado de Flujos de Efectivo se toman en consideracion los siguientes conceptos:

1. Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por éstas las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

2. Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por el Fondo, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiamiento.

3.  Actividades de inversion: corresponden a la adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios, de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente.

4.  Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los pasivos que no formen parte de las actividades operacionales ni de inversion.

2.11 Aportes

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el
ntmero de cuotas pagadas.

El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma, condiciones y plazos que sefiale el
Reglamento Interno del Fondo, las cuales corresponden a:

“LETRA H numeral 3”

(1) La Administradora podrd, a su exclusivo juicio y sin necesidad de aprobacion o acuerdo por una Asamblea de Aportantes,
acordar disminuciones de capital trimestrales de hasta un 99% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a
todos los Aportantes la parte proporcional de su inversion en el Fondo, en la forma, condiciones y plazos que a continuacion se
indican, siempre y cuando la Administradora determine que existen excedentes suficientes para cubrir las necesidades de caja del
Fondo y cumplir con los compromisos y obligaciones del Fondo no cubiertos con otra fuentes de financiamiento;

(2) La disminucion de capital se efectuard mediante la disminucion del nimero de cuotas del Fondo. Dicha disminucion del
numero de cuotas serd a prorrata segun la participacion que cada Aportante tenga en el Fondo.
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(3) La disminucion de capital se materializaré en una o mds parcialidades, que se informaran oportunamente por la
Administradora a los Aportantes segun se indica a continuacion, en la medida que la Administradora determine que se cuenta
con recursos suficientes para proceder a la disminucion.

(4) Para cada una de las parcialidades de la disminucidn de capital que acuerde la Administradora, se enviara una comunicacion
a los Aportantes del Fondo, de la forma establecida en el contrato general de fondos, con al menos cinco dias hdbiles de
anticipacion a la fecha del pago respectivo, indicando el nimero de cuotas del Fondo objeto de esa parcialidad, la fecha, lugar y
forma de pago.

2.12 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés efectivo e incluye
ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos
financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
2.13 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ninglin impuesto sobre los ingresos, las utilidades o
ganancias de capital generados por el Fondo, ni otros impuestos pagaderos por el Fondo.

2.14 Informacion financiera por segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para las cuales existe informacién financiera
separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para saber cdmo asignar recursos y para evaluar

desempefio.

El Fondo no presenta informacion por segmentos dado que la informacion financiera que es utilizada por la Administradora para
propésitos de informacion interna de toma de decisiones, no considera segmentacion de ningun tipo, ya que toda la linea de
negocios del Fondo corresponde a inversiones en proyectos inmobiliarios, lo que significa que la asignacién de recursos es
otorgada de acuerdo a evaluaciones de proyectos aprobados.

2.15 Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el Estado de Resultados Integrales usando el método de interés efectivo.
La tasa de interés efectivo es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero.

2.16 Honorarios, comisiones y otros gastos
Los honorarios, comisiones y otros gastos estan reconocidos en resultados sobre base devengada.
2.17 Dividendos por pagar

De acuerdo con el articulo 80 de la Ley N°20.712 del afio 2014 y conforme a lo estipulado en el Reglamento Interno del Fondo, se
distribuira por concepto de dividendos al menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el periodo.

En caso que el monto de los dividendos provisorios exceda el monto de los beneficios netos susceptibles de ser distribuidos de
ese ejercicio, puedan imputarse a los beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicién de beneficios netos percibidos.
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NOTA 3 CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2020, no se han efectuado cambios contables en relacion con el ejercicio

anterior.

NOTA 4 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

Como politica general, el Fondo invertira sus recursos principalmente en acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de
deuda cuya emisién no haya sido registrada en la CMF. Ademds, podra invertir en cuotas de fondos de inversiones nacionales.

El Fondo podra invertir en instrumentos de deuda nacionales y cuotas de fondos mutuos nacionales. Se deja expresa constancia
que le Fondo podrd invertir en cuotas de fondos administrados por la Administradora o algun relacionado a ésta, siempre y
cuando se dé estricto cumplimiento a la legislacion y a la normativa complementaria vigente.

NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Gestion de Riesgo financiero

En el desarrollo de sus actividades, el Fondo estd expuesto a riesgos de diversa naturaleza que podrian afectar la consecucion de

objetivos de preservacion de capital de los participes de éste.

Concretamente, la operacion con activos inmobiliarios conlleva la implementacién de politicas y procedimientos de gestion de
riesgos de naturaleza inherente a las operaciones de inversion. El Fondo identifica como riesgos principales:

- Riesgo de mercado (Riesgo de precio y riesgo de tasa de interés).
- Riesgo de crédito.
- Riesgo de liquidez.

El Fondo de Inversién BCl Rentas lll, tiene por objetivo invertir sus recursos en proyectos inmobiliarios a través de acciones,
bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido registrada en la CMF. Ademas, podra invertir en
cuotas de fondos de inversiones nacionales. El Fondo podra invertir en instrumentos de deuda nacionales y cuotas de fondos
mutuos nacionales administrados por misma Administradora o algun relacionado a ésta. El Fondo dirige sus inversiones

principalmente al mercado nacional.

Para efectos de lo anterior, se entendera por negocio inmobiliario el referido a la compraventa, arrendamiento o leasing de
bienes raices, y a la renovacién, remodelacidn, construccién y desarrollo de bienes raices.

El Fondo tendrd una duracidon de 6 afios contados a partir de la fecha del depdsito de su reglamento interno en el registro
publico de depdsito de reglamentos internos que al efecto lleva la CMF. Dicho plazo serd prorrogable por lo que acuerde la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la que deberd celebrarse con al menos 1 dia habil de anticipacion a la fecha en que se

produzca el vencimiento del plazo de duracién del Fondo.

El drea responsable de la gestidon de riesgos continuamente revisa el cumplimiento de las politicas de inversién de acuerdo al
Reglamento Interno del Fondo respecto de la cartera de inversion en diversos tipos de instrumentos financieros, para de esta
forma asegurar que la cartera de inversién cumple con las restricciones de inversién aplicables. Para estos efectos, existe
independencia necesaria para la realizacion de esta actividad, correspondiente al Gerente General, quien, a su vez, le reporta al
Directorio de la Sociedad Administradora.
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NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacién

5.1.1 Riesgo de mercado
a) Riesgo Precio
El Fondo esta expuesto a riesgo de precio, debido a ciertas exposiciones potenciales por escenarios adversos que pueden
presentarse durante el periodo de vigencia del Fondo, teniendo una exposicidn en sus inversiones de capitalizacidn y en cuotas
de fondos mutuos.
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Cuotas fondos mutuos 1.301 79.996

Total 1.301 79.996

El Fondo mantiene inversidon en fondos mutuos de deuda cuya clasificacion de riesgo de crédito es: AA+fm /M1 calificada por
Credit Ratings por un monto de M$1.301 y Fitch Ratings por M$79.996 al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

b) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del mercado sobre el
valor razonable de activos y pasivos financieros y flujos de efectivo futuro. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no
mantiene instrumentos de deuda que lo expongan al riesgo de tipo de interés el cual se podria materializar a través de un alza de
los tipos de interés de mercado que implique que los instrumentos mantenidos en cartera no se puedan enajenar a la tasa de
compra con la que fue adquirido inicialmente, o alternativamente, a la Ultima tasa de interés a la que uno o mas instrumentos

fueran valorizados.
5.1.2 Riesgo de créditos

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte del Fondo.

La exposicidn mdaxima al riesgo crediticio ante cualquier aumento del crédito al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el valor
contable de los activos financieros como se describe a continuacién:

Activos por categoria de clasificacion

31.12.2020 31.12.2019
Riesgo cartera MS MS
AAA -
AA -
BBB -

Sin Clasificacion (*) 4.328.068 4.055.345

Total 4.328.068 4.055.345

(*) Sin Clasificacion se refiere a pagarés por cobrar a la Inmobiliaria Centro de Bodegaje Los Valles S.A.
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NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacién

31.12.2020 31.12.2019
Tipos de activos MS MS
Otros activos (**) 464.923 731.848
Total 464.923 731.848

(**) Al 31 de diciembre de 2020, el rubro “Otros activos”, incluye el valor proporcional de la inversidén en la Inmobiliaria Centro

de Bodegaje Los Valles S.A.
Ninguno de estos activos ha sufrido pérdida de valor por concepto de riesgo de crédito, ni tampoco esta vencido.
5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar suficientes recursos de
efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento. Ademas, sus cuotas no poseen mercado
secundario para eventualidades de requerir liquidez.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo dentro de agrupaciones de vencimiento relevantes en base al
periodo restante en la fecha de balance respecto de la fecha de vencimiento contractual. Los montos en el cuadro son los flujos

de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 7 dias 7 diasa 1 mes 1-12 meses Mas de 12 meses Sin vencimiento estipulado

Al 31.12.2020 MS MS MS MS MS

Cuentas y documentos por pagar por operaciones - - 3.489 - -
Remuneraciones sociedad administradora 6.657 - - - -
Total de pasivos corrientes 6.657 - 3.489 - -

Menos de 7 dias 7 diasa 1 mes 1-12 meses Mas de 12 meses Sin vencimiento estipulado

Al 31.12.2019 MS MS MS MS MS

Cuentas y documentos por pagar por operaciones 3.566 - - - -
Remuneraciones sociedad administradora 6.758 - - - -
Total de pasivos corrientes 10.324 - - - -

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en valores que espera poder liquidar dentro de un
plazo de 12 meses. El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos:
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NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacién

De 0a89dias De90a 179 dias De 180 a 269 dias De 270 a 359 dias De 360 y mas dias Total

Al 31.12.2020 MS MS MS M$ MS MS

Cuotas de fondos mutuos 1.301 - - - - 1.301
Efectivo y efectivo equivalente 3.695 - - - - 3.695
Activos financieros a costo amortizado 984.738 585.632 1.552.318 1.205.380 - 4.328.068
Total 989.734 585.632 1.552.318 1.205.380 - 4.333.064
% del total de activos financieros 22,84 13,52 35,82 27,82 0,00 100,00

De 0a89dias De90a 179 dias De 180 a 269 dias De 270 a 359 dias De 360 y mas dias Total

Al31.12.2019 M$ M$ M$ M$ Mm$ M$

Cuotas de fondos mutuos 79.996 - - - - 79.996
Efectivo y efectivo equivalente 4.306 - - - - 4.306
Activos financieros a costo amortizado 922.694 548.384 896.373 997.622 690.272 4.055.345
Total 1.006.996 548.384 896.373 997.622 690.272 4.139.647
% del total de activos financieros 24,33 13,25 21,65 24,10 16,67 100,00

5.2 Gestion de Riesgo de Capital

El capital del Fondo estd representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe del mismo puede variar por nuevas
emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por disminuciones de capital de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del Fondo cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los Aportantes y mantener una sélida
base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversién del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el fondo podria ajustar el importe de los dividendos a pagar a los
Aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para reducir la deuda.

El Fondo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la practica del sector. Este indice
se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el
efectivo y los equivalentes al efectivo. El capital se calcula como el patrimonio neto, mas la deuda neta.

El Fondo podra endeudarse hasta el equivalente del 100% de su patrimonio. El indice de apalancamiento al 31 de diciembre de
2020y 2019 es de 0,21% y 0,21%, respectivamente. Cifras inferiores al limite maximo permitido en su Reglamento Interno.

5.3 Estimacion del valor razonable

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los
precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia
fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transan en un mercado activo se determina utilizando técnicas de
valoracion.

La clasificacidn de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los datos utilizados
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NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacién

para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:
Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, sea directamente
(esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

La Administracion ha determinado de acuerdo a los sistemas y métodos de valorizacion de instrumentos la siguiente jerarquia de
valor razonable para los instrumentos mantenidos en cartera.

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2020:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31.12.2020 MS MS$ MS MS
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcién - - - -
Cuotas de fondos de inversidn y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos mutuos 1.301 - - 1.301
Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - _
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros instrumentos financieros - - - -
Efecto de Comercio Banco e Inst. Fin. (EC) - - - -
Efecto de Comercio Empresa (EC) - - R -

Derivados - - - -

Totales activos 1.301 - - 1.301
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NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacién
Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2019:
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31.12.2019 MS MS MS MS
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - -
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - -
Cuotas de Fondos mutuos 79.996 - 79.996
Otros instrumentos de capitalizacién - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - -
Pagarés de Empresas - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacidon - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - -
Otros instrumentos financieros - - -
Efecto de Comercio Banco e Inst. Fin. (EC) - - -
Efecto de Comercio Empresa (EC) - - -
Derivados - - -
Totales activos 79.996 - 79.996

Las inversiones cuyos valores estdn basados en precios de mercado cotizados en mercados activos, y por lo tanto clasificados

dentro del Nivel 1, cuotas de fondos mutuos, para los cuales el Fondo no realiza ajustes sobre el precio cotizado.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos pero son valorados sobre la base de

precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa o fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas por

datos observables de mercado estan clasificadas como de Nivel 2, que es el caso de instrumentos de depdsitos a plazo, bonos

corporativos, pagares del banco central y las opciones suscritas por el Fondo, para los cuales las valoraciones pueden ser

ajustadas para reflejar iliquidez, las cuales generalmente estan basadas en informacion de mercado disponible.

Las inversiones clasificadas dentro del Nivel 3 tienen datos no observables significativos, ya que se negocian de manera poco

frecuente. Los instrumentos de Nivel 3 incluyen patrimonio privado y titulos de deuda corporativa. Ya que los precios

observables no estan disponibles para estos valores, el Fondo ha utilizado técnicas de valoracién para determinar el valor

razonable.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene instrumentos financieros clasificados como Nivel 2 y 3.
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NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacién

5.4 Activos y pasivos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo presenta Activos financieros a costo amortizados segun el siguiente detalle.

31.12.2020 31.12.2019
Activo Costo Amortizado MS MS

Pagarés 4.328.068 4.055.345

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta Pasivos Financieros a costo amortizado.

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que
establecia NIC 39. Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registran, con cardcter general, de forma anticipada respecto al

modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se
miden en base a:

i. Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

ii. Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de presentacion de los estados financieros se
produjera un aumento significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.

Siguiendo lo estipulado por la IFRS 9, para estos instrumentos se ha considera una provisién de MS$ 2.641, como producto de la
metodologia de deterioro aplicada a instrumentos contabilizados a costo amortizado.

NOTA 6 JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La Administraciéon hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables restantes, por
definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un
riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del préoximo periodo
financiero se describen a continuacion:

6.1 Fuentes claves de incertidumbre de estimacion

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacidon de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. En particular, la informacién sobre las areas
significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto
significativo en los montos reconocidos en los Estados Financieros descritos en las politicas de:

- Inversiones valorizadas por el método de la participacion (ver nota 10).
- Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones (ver nota 12).
- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (ver nota 7).

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados.
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NOTA 6 JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS, continuacién

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préoximos
periodos, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio en los Estados Financieros
futuros.

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables
Moneda funcional

La administracién considera el peso chileno como la moneda que mas fielmente representa el efecto econémico de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El peso chileno es la moneda en la cual el Fondo mide su rendimiento e
informa sus resultados, asi como también la moneda en la cual recibe suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacion
también considera el ambiente competitivo en el cual se compara el Fondo con otros productos de inversién en pesos chileno.

NOTA 7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Los Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultados al 31 de diciembre de 2020y 2019, corresponden a cuotas de
fondos mutuos, los cuales se detallan a continuacion:

a) Composicidn de la Cartera:
31.12.2020 31.12.2019
% del total de % del total de
Nacional Extranjero Total activos Nacional Extranjero Total activos
Instrumento M$ M$ M$ MS MS MS MS M$
Titulos de Renta Variable
Acciones de sociedades anénimas abiertas - - - - - - - -
Derechos preferentes de suscripcidn de acciones - - - - - - - -
de sociedades anénimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos 1.301 - 1.301 0,0271  79.996 - 79.996 1,6400
Cuotas de fondos de inversion - - - - - - - -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - - - - - - -
Titulos que representen productos - - - - - - - -
Otros titulos de renta variable - - - - - - - -
Subtotal 1.301 - 1301 0,0271  79.996 - 79.996 1,6400

Titulos de Deuda

Depdsito a plazo y otros titulos de bancos e - - - - - - - -

instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones - - - - - - - -

financieras
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - - - - - -
Bonos registrados - - - - - - - -

Titulos de deuda de securitizacion N - - - - - - -
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NOTA 7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, continuacién

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o

Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones No Registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados
Efectos de comercio no registrados
Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosables

Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o instrumentos autorizados
Subtotal

Otras Inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos

privados
Primas por opciones

Otras inversiones

3 Asset
XBCI MSaSrfaqement

Subtotal - - - - - -
Total 1.301 1.301 0,0271  79.996 79.996 1,6400
b) Efectos en Resultado:

Conceptos 31.12.2020 31.12.2019
Resultados realizados 536 1.370
Resultados no realizados 11 849
Total ganancias netas 547 2.219
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NOTA 7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, continuacién

c) Movimiento de Activos Financieros a Valor Razonable por Resultados:
31.12.2020 31.12.2019

Movimientos MS MS

Saldo inicial al 01.01.2020 79.996 132.757
Adiciones - -
Intereses y Reajustes - -
Aumento (disminucidon) neto por cambio en el valor razonable 547 2.219
Compras 5.000 118.500
Ventas (83.707) (172.110)
Provision por Deterioro - -
Otros movimientos (535) (1.370)
Saldo final al periodo informado 1.301 79.996

NOTA 8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no posee Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Otros Resultados

Integrales.
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NOTA 9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Los Activos Financieros a costo amortizado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden a pagarés, las cuales se detallan a
continuacioén:

a) Composicién de la Cartera:

31.12.2020 31.12.2019
Nacional Extranjero  Total % del total de Nacional Extranjero  Total % del total de
Instrumento MS MS MS activos MS MS MS activos

Titulos de Deuda

Depdsito a plazo y otros titulos de - - - - - - - -

bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e - - - - - - - -

instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo - - - - - - - -

registrados

Bonos registrados - - - - - - - -
Titulos de deuda de securitizacion - - - - - - - -
Cartera de crédios o de cobranzas 4.328.068 - 4.328.068 90,2059 4.055.345 - 4.055.345 83,2500

Titulos emitidos o garantizados por - - - - - - - -

Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda - - - - - - - -

Subtotal 4.328.068 - 4.328.068 90,2059 4.055.345 - 4.055.345 83,2500

Inversiones No Registradas

Efectos de comercio no registrados - - - - - - - -
Bonos no registrados - - - - - - - -
Mutuos hipotecarios endosables - - - - - - - -
Otros titulos de deuda no registrados - - - - - - - -

Otros valores o instrumentos autorizados - - - - - - - -

Subtotal - - - - - - - -

Otras Inversiones

Otras inversiones - - - - - - - -

Subtotal - - - - - - - -

Total 4.328.068 - 4.328.068 90,2059 4.055.345 - 4.055.345 83,2500
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NOTA 9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO, continuacion

b) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume a continuacion:
31.12.2020 31.12.2019
Movimientos MS MS
Saldo inicial al 01.01.2020 4.055.345 3.790.745
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda 279.100 269.812
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda - -
Aumento (disminucidon) neto por otros cambios en el valor razonable - -
Adiciones - 113.453
Ventas (5.734) (118.530)
Provision por deterioro (643) (137)
Otros movimientos - 2
Saldo final ambos periodos informados 4.328.068 4.055.345
Menos: Porcién no corriente 464.923 731.848
Porcidn corriente 4.328.068 4.055.345
c) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el aumento de la provision por deterioro es de M$643 y M$137 respectivamente,
correspondientes a pagarés con la Sociedad Inmobiliaria Centro de Bodegaje los Valles S.A.
31.12.2020 31.12.2019
Movimientos MS MS
Saldo inicial (1.998) (1.861)
Incremento provisidén por deterioro (643) (137)
Utilizacion - -
Montos revertidos no usados - -
Saldo final ambos periodos informados (2.641) (1.998)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

NOTA 9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO, continuacion

d) Detalle de cartera de créditos:

Al 31 de diciembre de 2020:

Emisor

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Fecha

03.07.2013

18.10.2013

03.01.2014

29.07.2014

24.10.2014

04.03.2015

23.07.2015

20.10.2015

18.03.2016

07.11.2017

Monto
UF

15.000

15.000

20.000

21.000

7.500

3.330

4.000

5.000

2.000

22.000

Tasa

interés

anual

Transaccion %

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

Fecha

vencimiento

03.07.2021

18.10.2021

03.01.2021

29.07.2021

25.10.2021

04.03.2021

23.07.2021

20.10.2021

18.03.2021

07.11.2021

Moneda

Origen

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

Capital
M$

342.823

347.075

466.371

505.275

182.124

81.747

100.217

127.224

51.559

585.704

X Bci

Intereses y

Reajustes
M$

243.173

248.322

321.273

304.201

104.339

43.682

48.171

56.463

20.704

150.261

Provision

(365)

(361)

(478)

(491)

(174)

(76)

(90)

(111)

(44)

(450)

Asset
Management

Total
M$

585.631

595.036

787.166

808.985

286.289

125.352

148.298

183.576

72.220

735.515

Totales

2.790.119

1.540.589

(2.641) 4.328.068
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

NOTA 9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO, continuacion

Al 31 de diciembre de 2019:

Emisor

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Centro de
bodegaje los

valles

Fecha

03.07.2013

18.10.2013

03.01.2014

29.07.2014

24.10.2014

04.03.2015

23.07.2015

20.10.2015

18.03.2016

07.11.2017

Monto
UF

15.000

15.000

20.000

21.000

7.500

3.330

4.000

5.000

2.000

22.000

Tasa

interés

anual

Transaccion %

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

Pagaré

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

5,00

Fecha

vencimiento

03.07.2021

18.10.2021

03.01.2021

29.07.2021

25.10.2021

04.03.2021

23.07.2021

20.10.2021

18.03.2021

07.11.2021

Moneda

Origen

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

Capital
MS

548.660

558.237

738.260

758.081

268.178

117.356

138.750

171.688

67.496

690.637

X Bci

Intereses y

Reajustes
M$S

218.395

207.611

267.174

247.908

84.312

34.841

37.617

43.324

15.484

100.123

Provision

(276)

(273)

(330)

(385)

(125)

(55)

(73)

(83)

(33)

(365)

Asset
Management

Total
M$

548.385

557.964

737.930

757.696

268.053

117.301

138.677

171.605

67.463

690.272

Totales

4.057.343

1.256.789

(1.998) 4.055.345
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 10 INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee las siguientes Inversiones valorizadas por el método de participacién.
a) Informacidn financiera resumida de subsidiarias y asociadas:

Al 31 de diciembre de 2020:

Resultado Valor de
Pais Porcentaje de  Activos  Activos no Total Pasivos  Pasivos no Total Total Total del Intereses cotizacion
de Moneda participacion corrientes corrientes activos  Corrientes corrientes pasivos  Patrimonio ingresos gastos ejercicio Activados bursatil
RUT Sociedad Origen funcional Capital Votos MS MS MS MS MS MS MS MS MS MS MS MS
76.274.471- Centro  Chile S 50 50 998.856 36.988.270 37.987.126 1.501.712 35.555.569 37.057.281 929.845 2.114.482 (2.648.333) (533.851) - -
6 de
Bodegaje
Los
Valles
S.A
Al 31 de diciembre de 2019:
Resultado Valor de
Porcentaje de  Activos  Activos no Total Pasivos  Pasivos no Total Total Total del Intereses cotizacion

Pais
e Moneda participacién corrientes corrientes activos  Corrientes corrientes pasivos  Patrimonio ingresos gastos ejercicio Activados bursatil

RUT Sociedad Origen funcional Capital Votos MS MS MS MS MS MS MS MS M$ M$ MS$ MS
76.274.471- Centro S Chile 50 50 197.246 28.515.914 28.713.160 560.755 26.688.709 27.249.464 1.463.696 5.131.179 (2.548.559) 2.582.620 - -

6 de
Bodegaje
Los
Valles
S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

NOTA 10 INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION, continuacién

b) El movimiento de los periodos/ejercicio al 31 de diciembre de 2020y 2019, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020:

3 Asset
}(BCI Mgasrfaqement

Saldo Participacién en Participacién en otros Intereses Resultados no Otros Saldo de
Inicio resultados resultados integrales Activados realizados Adiciones Bajas  movimientos(¥*) Cierre
Rut Sociedad MS MS MS MS MS MS MS MS MS
76.274.471- Centro de Bodegaje Los 731.848 (266.925) - 464.923
6 Valles S. A.
Totales 731.848 (266.925) - 464.923
Al de diciembre de 2019:
Saldo Participacién en Participacién en otros Intereses Resultados no Otros Saldo de
Inicio resultados resultados integrales Activados realizados Adiciones Bajas  movimientos(*) Cierre
Rut Sociedad M$ M$ MS M$ M$ MS mM$ mM$ M$
76.274.471- Centro de Bodegaje Los (559.462) 1.291.310 - 731.848
6 Valles S. A.
Totales (559.462) 1.291.310 - 731.848
Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no tiene plusvalias asociadas a las inversiones valorizadas por el método de participacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 11 PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no posee Propiedades de Inversion.

NOTA 12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR POR OPERACIONES

a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones:
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no posee cuentas y documentos por cobrar.
b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de las cuentas y documentos por cobrar corrientes es el siguiente:

31.12.2020 31.12.2019

Conceptos MS MS

ACREEDORES - 169
ACREEDORES VARIOS -
CUENTA POR PAGAR POR OPERACIONES - -
HONORARIOS POR PAGAR AUDITORIA 3.489 3.397

OTRAS PROVISIONES -

Total 3.489 3.566

No existen diferencias significativas entre los valores libros y el valor razonable de las cuentas y documentos por pagar por
operaciones, dado que los saldos vencen a muy corto plazo, en promedio 30 a 60 dias.

NOTA 13 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no posee Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

NOTA 14 PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no posee Préstamos.

NOTA 15 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no posee Otros pasivos financieros.

NOTA 16 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no posee Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar.

NOTA 17 INGRESOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no posee Ingresos anticipados.

NOTA 18 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no posee Otros activos y otros pasivos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

NOTA 19 INTERESES Y REAJUSTES

La composicidn de este rubro es la siguiente:

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

01.01.2019 al 31.12.2019

Concepto 01.01.2020 al 31.12.2020

M$ M$
Intereses 191.783 184.362
Reajustes 87.317 85.450
Total 279.100 269.812

NOTA 20 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AFECTOS A CONTABILIDAD DE COBERTURA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no posee Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura.

NOTA 21 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

La composicidn del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

31.12.2020

M$S

Efectivo en Banco

31.12.2019

M$S

3.695 4.306

Total

3.695 4.306

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos presentados en el Estado de Situacién Financiera del efectivo y efectivo

equivalente, son los mismos que se presentan en el Estado de Flujo de Efectivo.

A la fecha de presentacidn de la informacién ninguno de los activos financieros ha sufrido un deterioro de valor.

a) Apertura por moneda:

31.12.2020 31.12.2019
Conceptos MS MS
Pesos Chilenos 3.695 4.306
Total 3.695 4.306
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}’ B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 21 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE, continuacién

b) Conciliacién del efectivo y efectivo equivalente con el Estado de Flujo de Efectivo:

31.12.2020 31.12.2019
Conciliacion del Efectivo y Efectivo Equivalente MS MS
Sobregiro bancario utilizado para la gestion del Efectivo - -
Total partidas de conciliacidn del Efectivo y Efectivo Equivalente - -
Efectivo y Efectivo Equivalente - Estado de Situacion Financiera 3.695 4.306
Saldo Efectivo y Efectivo Equivalente - Estado de Flujo de Efectivo 3.695 4.306

NOTA 22 CUOTAS EMITIDAS

Las cuotas emitidas del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ascienden a 137.435, con un valor de $34.837,1330 y de
$35.370,6945 por cuota, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020:

Emision Vigente Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas

11.03.2013 150.000 100.595 100.595 100.595
13.10.2015 5.000 - - -
05.07.2017 36.840 36.840 36.840 36.840

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio - 137.435 137.435 137.435
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 137.435 137.435 137.435
Al 31 de diciembre de 2019:
Emision Vigente Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas
11.03.2013 150.000 100.595 100.595 100.595
13.10.2015 5.000 - - -
05.07.2017 36.840 36.840 36.840 36.840
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 22 CUOTAS EMITIDAS, continuacién

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio - 137.435 137.435 137.435
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 137.435 137.435 137.435

NOTA 23 REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

El Fondo distribuird anualmente como dividendos a los Aportantes, a lo menos, el 30% de los beneficios netos percibidos
durante cada ejercicio.

Para estos efectos, se entenderd por beneficios netos percibidos la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades,
intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidos, el total de pérdidas y gastos devengados en el ejercicio.

El reparto de beneficios deberd efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual, sin perjuicio
que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados, estando el directorio expresamente facultado
para acordar repartos de dividendos provisorios. En caso que el monto de los dividendos provisorios exceda el monto de los
beneficios netos susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, puedan imputarse a los beneficios netos percibidos de
ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicién de beneficios netos percibidos.

Los dividendos devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes, dentro del plazo
antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacion que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se
hicieron exigibles y la de su pago efectivo, y devengaran intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo
periodo. Dichos reajustes e intereses seran de cargo de la Administradora cuando este incumplimiento se haya producido por
causas imputables a ella, no podrd deducirlos como gastos conforme a lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, sin que se aplique en este caso lo establecido en el articulo 21 de la misma.

Los dividendos seran pagados a quienes se encuentren inscritos a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha en que
se deba efectuar el pago en el registro de Aportantes que debera llevar la administradora. Los dividendos deberan pagarse en
dinero, salvo que el reglamento interno establezca la opcidn a los Aportantes de recibirlos total o parcialmente en cuotas
liberadas del mismo Fondo, representativo de una capitalizacion equivalente. En este ultimo caso, se aplicara respecto de tales
cuotas lo dispuesto en los articulos 17 N° 6 y 18, inciso final, de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

NOTA 24 RENTABILIDAD DEL FONDO
A continuacién, se muestra el cambio en el valor cuota en los periodos que se indican:

Rentabilidad Acumulada %

Serie del Fondo Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
UNICA Nominal (1,5085) (1,5085) 42,5075
UNICA Real (4,0847) (4,0847) 35,1320
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 25 VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene inversiones a los cuales aplique calcular valor econémico de la cuota.

NOTA 26 INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no registra inversiones en acciones o en cuotas de fondos de inversién emitidas por

un mismo emisor.

NOTA 27 EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no registro excesos de inversidén respecto de los limites establecidos en la Ley

N°20.712 y/o en el Reglamento Interno del Fondo.

NOTA 28 GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta Gravamenes ni prohibiciones asociadas a sus inversiones.

NOTA 29 CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N°235 DE 2009)

De acuerdo a lo establecido en las normas de caracter general de la CMF N°235 de 2009 y N°260 de 2009, el Fondo mantiene

directamente Custodia de valores de su cartera de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2020:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de % sobre
Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en total

Custodiado instrumentos emitidos por total activo  Custodiado instrumentos emitidos por activo del

Entidades MS emisores nacionales del fondo MS emisores extranjeros fondo

Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de Depdsito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada

por Entidades Bancarias

Otras entidades (*) 4.329.369 100,0000 90,2330 - - -
Total Cartera de Inversiones 4.329.369 100,0000 90,2330 - - -
en Custodia

(*) Sociedad Administradora.
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}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 29 CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N°235 DE 2009), continuacién

Al 31 de diciembre de 2019:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de % sobre
Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en total

Custodiado instrumentos emitidos por total activo  Custodiado instrumentos emitidos por activo del

Entidades MS emisores nacionales del fondo MS emisores extranjeros fondo

Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada

por Entidades Bancarias

Otras entidades (*) 4.135.341 100,0000 84,8885 - - -
Total Cartera de Inversiones 4.135.341 100,0000 84,8885 - - -
en Custodia

(*) Sociedad Administradora.

NOTA 30 PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia
significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo
100 de la Ley de Mercado de Valores.

a) Remuneracion Sociedad Administradora:
1) Comision de Administracidn Fija anual:

La Administradora percibira por la Administracion del Fondo y con cargo a éste, una comisiéon de administracién de hasta un
1,666% anual (IVA incluido), aplicada sobre el patrimonio del Fondo. Esta comisidn se devengara mensualmente sobre el valor
que tuviere el patrimonio del Fondo el ultimo dia habil del mes en que se devenga, y se pagard a la Administradora

mensualmente dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente en que se devengue.
2) Comision de Exito:

Adicionalmente, la Administradora tendra derecho a una remuneracién variable (“Comisién de Exito”) que ascenderd a un 23,8%
(IVA incluido). Dicha remuneracion variable sera aplicable cuando el Fondo tenga retornos superiores a la variacion del valor de
la UF mas un 9% anual. Para tales efectos, el plazo considerado para calcular la rentabilidad real obtenida por el Fondo, sera por

periodos anuales, por afio calendario terminado.
Para determinar la Comision Variable se realizara la siguiente operacién:

1) Se tomara el valor del patrimonio del Fondo al 31 de diciembre del afio respecto del cual se calcula la comisién (expresado en
Unidades de Fomento a ese dia) haciéndose en todo caso las siguientes adiciones y deducciones: (i) se agregaran las
disminuciones de capital efectuadas durante el referido afo y el total de dividendos repartidos con cargo al ejercicio
correspondiente a dicho afio calendario (ambos expresados en Unidades de Fomento a la fecha efectiva de la disminucion o
pago de dividendos) y; (ii) se deducirdn los nuevos aportes realizados al Fondo durante dicho afio calendario (expresados en UF a
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NOTA 30 PARTES RELACIONADAS, continuacion

|u

las fechas de aporte efectivo). El valor asi obtenido se denominara “Valor Fina

2) A continuacién se tomara el valor del patrimonio del Fondo al primer dia habil del afio respecto del cual se calcula la Comisidn
1.

Variable (expresado en Unidades de Fomento a ese dia), obteniéndose el “Valor Inicia
3) En seguida, se restara al Valor Final el Valor Inicial, obteniéndose la “Utilidad Obtenida” por el Fondo.

4) Luego se dividira la Utilidad Obtenida por el Valor Inicial y el cociente se multiplicara por cien, obteniéndose de esa forma la
“Rentabilidad Obtenida” por el Fondo.

5) Finalmente, y en la medida que el cociente de la Rentabilidad Obtenida exceda de UF mds nueve por ciento (9%) anual,
calculado sobre el Valor Inicial del patrimonio, sobre dicho exceso, denominado “Exceso de Rentabilidad”, la Administradora
tendra derecho a percibir esta Comisidn Variable, cuyo monto ascendera a un veinte por ciento (20%) mas IVA, multiplicado
sobre dicho Exceso de Rentabilidad. Conforme lo anterior, el Exceso de Rentabilidad se obtendra de restar al Valor Final del
patrimonio del Fondo el Valor Inicial del mismo, este ultimo debidamente reajustado a UF mds nueve por ciento (9%) anual.
Dicho resultado se multiplicara por veinte por ciento (20%) y, por tanto, el monto que asi se logre sera pagado a la
Administradora por concepto de Comisidn Variable.

6) En caso de que la rentabilidad obtenida no exceda el porcentaje sefialado anteriormente, la Administradora no tendra
derecho a la Comisién de Exito.

El Fondo pagara a la Administradora la Comisién Variable asi calculada dentro de los cinco primeros dias del mes siguiente a su
calculo. Si a la fecha de pago de la Comision Variable correspondiente, el Fondo no contare con recursos liquidos suficientes para
efectos de proceder con su pago, dicha comision se devengara de todas formas a favor de la Administradora y debera ser pagada
tan pronto el Fondo cuente con recursos liquidos suficientes para ello.

La Administradora pondra a disposicién de los participes del Fondo toda la informacién necesaria para verificar que el cobro de
la Comision de Exito se haya ajustado al procedimiento sefialado precedentemente. Para efectos de lo anterior, se entregara a
los participes los Estados Financieros auditados del Fondo, incluyendo el detalle del cobro de la Comisién de Exito, y de la
rentabilidad del Fondo. Los participes podran requerir a la Administradora informacion adicional contactandose con sus

ejecutivos de cuentas.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se ha pagado ni devengado Comisién de Exito.
3) Comision de Administracidn Inicial:

Finalmente, la Administradora tendra derecho a percibir, por una sola vez una comisidon de administracién inicial, en adelante la
“Comisidn de Administracion Inicial”, de hasta un 1,19% (IVA incluido), calculada sobre el monto total de los aportes.

Dicha comisidn se pagara al Fondo al momento del pago efectivo de las cuotas suscritas.

La Comisién Unica Inicial podra ser cobrada por la Administradora mientras estuviere vigente el plazo de colocacién de las

cuotas.
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NOTA 30 PARTES RELACIONADAS, continuacion

Estado de resultados integrales

Remuneracién devengada

Asset
Management

X Bci

Estado de situacion financiera

Remuneracion por pagar

01.01.2020 al 31.12.2020 01.01.2019 al 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
M$ M$ m$ M$
Remuneracién 80.877 57.682 6.657 6.758
Total 80.877 57.682 6.657 6.758

b)

La Administradora no mantiene cuotas del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros:

NOTA 31 GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 12 LEY

N°20.712)

La garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo, en cumplimiento de las disposiciones legales.

Al 31 de diciembre de 2020:

Emisor Representante de los beneficiarios

Naturaleza

Boleta Bancaria Banco de Crédito e Inversiones Fondo de Inversion BCl Rentas I

Al 31 de diciembre de 2019:

Emisor Representante de los beneficiarios

Naturaleza

Boleta Bancaria Banco de Crédito e Inversiones Fondo de Inversion BCl Rentas 1

NOTA 32 RESULTADO EN VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El detalle de los resultados en ventas de instrumentos financieros es el siguiente:

01.01.2020 al 31.12.2020

Monto UF

Monto UF

Vigencia (Desde - Hasta)

10.000 10.01.2020-10.01.2021

Vigencia (Desde - Hasta)

10.000 10.01.2019-10.01.2020

01.01.2019 al 31.12.2019

Descripcién MS MS

Enajencién de cuotas de fondos mutuos 536 1.370

Total 536 1.370
Pagina 42

Fondo de Inversién BCI Rentas IlI



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

NOTA 33 OTROS GASTOS DE OPERACION

Ademas de la Remuneracién de Administracién, el Fondo debera, con sus recursos, solventar los siguientes gastos referentes a

las transacciones u operaciones relacionadas con las inversiones del mismo:
1) Gastos Ordinarios:

Seran de cargo del Fondo los gastos ordinarios que se sefiala a continuacién:
a) Gastos notariales relacionados con transacciones del Fondo;

b)  Derechos de intermediacién que cobran las bolsas de valores autorizadas y sus impuestos, comisiones de los corredores de

bolsa y sus impuestos;
c) Gastos financieros relacionados con los pasivos del Fondo;

d) Honorarios referentes a informes periciales y de tasacidn, de abogados, ingenieros, economistas, auditores, contadores,
empresas consultoras, de auditoria y otras empresas o personas que presten servicios especializados, cuya contratacion sea
necesaria pactar para las operaciones del Fondo, ya sea para inversiones materializadas o en proceso de negociacion;

e) Honorarios por asesorias legales, financieras, contables, tributarias y auditorias;
f) Impresiones, fotocopias, encuadernaciones, traducciones, correos;

g)  Gastos por concepto de pago de intereses, comisiones o impuestos derivados de créditos contratados por cuenta del
Fondo, asi como los mismos derivados del manejo y administracion de sus cuentas corrientes bancarias;

h)  Otros gastos directos relacionados con los activos del Fondo y su normal explotacidn, tales como asesorias financieras,
gastos por contratacién de clasificadoras de riesgo, y, publicaciones relativas a los intereses del Fondo;

i) Gastos derivados de sueldos, honorarios y demds prestaciones de los trabajadores que sea necesario contratar con cargo
al Fondo, como asimismo, los gastos en que sea necesario incurrir para los efectos de mantener las instalaciones u oficinas
necesarias para el desarrollo de sus funciones, tales como arriendo de oficinas, compra o arriendo de equipos y bienes muebles,
gastos de limpieza, seguros, etc.;

j) Gastos relacionados con las Asambleas de Aportantes como gastos notariales, publicaciones, arriendo de salas y equipos
para su celebracién como también, todos los gastos relacionados con la ejecucion de los acuerdos de las mismas;

k)  Gastos originados con motivo del funcionamiento del Comité de Vigilancia;

1) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencidn o encaje de cualquier clase y jurisdicciéon que grave o afecte de cualquier
forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, 8 de 18 instrumentos o convenciones que se
celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, y

m) Todos los demas gastos que sean necesarios para el funcionamiento del Fondo y el desarrollo de su giro que sean
aprobados expresamente por el Comité de Vigilancia.

2)  Gastos Extraordinarios:

Seran de cargo del Fondo los gastos extraordinarios correspondientes a litis expensas, costas, honorarios profesionales, y otros
gastos que se generen en cualquier tipo de procedimiento judicial, arbitral, administrativo u otro, en que se incurra con ocasién
de la representacion de los intereses del Fondo, incluidos aquellos de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o

poner término a litigios.

También constituiran gastos extraordinarios de cargo del Fondo, los costos que implique el cumplimiento de las resoluciones
judiciales, arbitrales y administrativas, el pago de indemnizaciones, multas y compensaciones decretadas en cualquier tipo de
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NOTA 33 OTROS GASTOS DE OPERACION, continuacién

procedimiento judicial, arbitral, administrativo u otro, en que se incurra con ocasion de la representacién de los intereses del
Fondo y en contra de aquél, y, el cumplimiento de los acuerdos extrajudiciales que tengan por objeto precaver o poner término a
litigios, siempre que en este ultimo caso, cuenten con el acuerdo del Comité de Vigilancia adoptado por dos tercios de sus
integrantes y no provengan de dolo o culpa de la Administradora o sus ejecutivos. En el informe anual a los Aportantes se
entregara una informacion completa de cada uno de los gastos solventados con recursos del Fondo.

El porcentaje maximo de gastos de cargo del Fondo sera de hasta 3% anual sera aplicado sobre el patrimonio del Fondo. La
forma y politica para el pago de estos gastos serd efectuada fondo por fondo, es decir, la Administradora no efectuara prorrateo
entre los distintos fondos administrados y se asignara directamente a cada uno de ellos el costo incurrido por los conceptos
antes sefialados.

Asimismo, sera de cargo del Fondo todo gasto, comisidn o remuneracién que se derive de la gestion o inversion directa o
indirecta de los recursos del Fondo, sean estos administrados o no por la Administradora o personas relacionadas a ésta, en
cuotas de otros fondos. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 3% del patrimonio del
Fondo.

Los gastos correspondientes a los servicios externos por concepto de la contratacion de administracién de cartera de los recursos
del Fondo seran de cargo de la Administradora y no del Fondo.

Los impuestos, retenciones, encajes u otro tipo de carga tributaria o cambiaria que conforme al marco legal vigente en la
jurisdiccion respectiva en la que invierta el Fondo deba aplicarse a las inversiones, operaciones o ganancias del Fondo, asi como
las indemnizaciones, incluidas aquellas de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios y
costas, honorarios profesionales, gastos de orden judicial en que se incurra en la representacion de los intereses del Fondo, no
estardn sujetos al limite sefialado precedentemente, ni a ningun otro limite.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se han producido gastos extraordinarios.

Los gastos ordinarios del Fondo se detallan a continuacién:

01.01.2020 al 31.12.2020  01.01.2019 al 31.12.2019 01.10.2020 al 31.12.2020  01.10.2019 al 31.12.2019

Tipo de Gasto MS MS MS MS

AUDITORIA 2.650 3.397 1.755 3.397
GASTOS ABOGADOS 287 308 - 169
GASTOS AUDITORIA IFRS 872 - - -
GASTOS GENERALES 712 347 363 168
Total 4.521 4.052 2.118 3.734
% sobre el activo del Fondo 0,0942 0,0832 0,0441 0,0767

NOTA 34 INFORMACION ESTADISTICA

La Informacidn estadistica del Fondo se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020:
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NOTA 34 INFORMACION ESTADISTICA, continuacién

Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota $ Valor Mercado Cuota $ Patrimonio M$ N2 Aportantes

Serie UNICA
Enero 35.453,8905 35.453,8905 4.872.605 20
Febrero 35.632,6897 35.632,6897 4.897.179 20
Marzo 35.442,4302 35.442,4302 4.871.030 20
Abril 35.223,2891 35.223,2891 4.840.913 20
Mayo 35.019,4226 35.019,4226 4.812.894 20
Junio 35.007,3662 35.007,3662 4.811.237 20
Julio 35.141,2209 35.141,2209 4.829.634 20
Agosto 35.400,8949 35.400,8949 4.865.322 20
Septiembre 35.535,3931 35.535,3931 4.883.807 20
Octubre 35.304,0048 35.304,0048 4.852.006 20
Noviembre 35.284,8446 35.284,8446 4.849.373 20
Diciembre 34.837,1330 34.837,1330 4.787.841 20

Al 31 de diciembre de 2019:

Serie del Fondo Mes Valor Libro Cuota $ Valor Mercado Cuota $ Patrimonio M$ N2 Aportantes

Serie UNICA
Enero 25.485,0368 25.485,0368 3.502.536 20
Febrero 24.560,4241 24.560,4241 3.375.462 20
Marzo 24.610,8447 24.610,8447 3.382.391 20
Abril 24.533,1999 24.533,1999 3.371.720 20
Mayo 24.424,9384 24.424,9384 3.356.841 20
Junio 24.135,3572 24.135,3572 3.317.043 20
Julio 23.729,0833 23.729,0833 3.261.207 20
Agosto 23.689,3145 23.689,3145 3.255.741 20
Septiembre 23.770,8506 23.770,8506 3.266.947 20
Octubre 23.652,1937 23.652,1937 3.250.639 20
Noviembre 23.926,0886 23.926,0886 3.288.282 20
Diciembre 35.370,6945 35.370,6945 4.861.171 20

Las cuotas de Fondo de Inversidon BCl Rentas Ill, se presentan al valor libro, ya que estas a la fecha no han sido transadas en bolsa
y no poseen un valor de mercado actualizado.
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NOTA 35 CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O NEGOCIO CONJUNTO

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo presenta inversion en Centro de Bodegaje Los Valles S.A. (detalle Nota 10)

a) Informacién de subsidiarias o filiales:

Al 31 de diciembre de 2020:

Resultado
Pais Porcentajede  Activos  Activos no Total Pasivos  Pasivos no Total Total Total del Intereses
de Moneda Participacién corrientes corrientes activos corrientes corrientes pasivos  Patrimonio ingresos gastos ejercicio  Activados
Rut Sociedad origen funcional Capital Votos MS MS MS MS MS MS S MS MS MS MS

76.274.471- Centrode Chile S 50 50 998.856 36.988.270 37.987.126 1.501.712 35.555.569 37.057.281 929.845 2.114.482 (2.648.333) (533.851) -

6 Bodegaje
Los Valles

S.A.

Al 31 de diciembre de 2019:

Resultado
Pais Porcentajede  Activos  Activos no Total Pasivos  Pasivos no Total Total Total del Intereses
de Moneda Participacion corrientes corrientes activos  corrientes corrientes pasivos  Patrimonio ingresos gastos ejercicio  Activados
Rut Sociedad origen funcional Capital Votos M$ MS$% M$ MS MS MS$ MS M$ MS$ M$ MS
76.274.471- Centrode Chile $ 50 50 197.246 28.515.914 28.713.160 560.755 26.688.709 27.249.464 1.463.696 5.131.179 (2.548.559) 2.582.620 -
6 Bodegaje
Los Valles
S.A.

b) Gravdmenes y prohibiciones:
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen gravdmenes y prohibiciones.
c) Juicios y Contingencias:

c.1) Contingencias:
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NOTA 35 CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O NEGOCIO CONJUNTO, continuacién

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen contingencias que pudiesen afectar patrimonialmente a la sociedad.

c.2) Juicios:
Al 31 de diciembre de 2020 no existen juicios.

Al 31 de diciembre de 2019:

Naturaleza Demandante Rol
Juicio Juan Saavedra 15-4-0050833-7
Juicio Luis Silva / Isidro Venegas 15-4-0050640-7

d) Operaciones discontinuadas:

Tribunal
Juzgado de Cobranza Laboral y Previsional de Santiago

Juzgado de Cobranza Laboral y Previsional de Santiago

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, la Sociedad no mantiene operaciones discontinuadas que informar.

Fondo de Inversién BCI Rentas IlI

Etapa Procesal
Cerrado

Cerrado

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

Monto Comprometido
MS Partidas de EEFF
15.778 Deudores Varios

830 Deudores Varios
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NOTA 36 SANCIONES

Durante los periodos/ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Administradora, sus directores y

administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.

NOTA 37 HECHOS POSTERIORES

El 04 de enero de 2021 se efectué modificacion del Reglamento Interno, el cual fue aprobado en asamblea extraordinaria de
aportantes el 22 de diciembre de 2020, en el nimero 5 de la Letra | "Otra Informacion Relevante" se modifico el plazo de
duracion del Fondo estableciéndose en 18 meses a partir del 22 de diciembre de 2020 y hasta el 22 de junio de 2022.

Con fecha 08 de enero de 2021, se renové boleta de garantia por UF 10.000 que el Fondo mantiene con Banco de Créditos e

Inversiones.

NOTA 38 INFORMACION POR SEGMENTOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no gestiona sus actividades por Segmentos de negocios.

Fondo de Inversién BCI Rentas IlI Pagina 48



ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

3 Asset
XBCI Mgasrfaqement

Monto Invertido

Nacional Extranjero Total
Descripcién MS MS MS % del total de activos
Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas de Fondos mutuos 1.301 - 1.301 0,0271
Cuotas de Fondos de inversion - - - -
Certificados de depositos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas 4.328.068 - 4.328.068 90,2059
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas 464.923 - 464.923 9,6900
Cuotas de Fondos de inversién privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - _
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias y concesionarias - - - -
Otras inversiones - - - -
Total 4.794.292 - 4.794.292 99,9230
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B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion

01.01.2020 al 31.12.2020

MS

3 Asset
XBCI Mgasrfaqement

01.01.2019 al 31.12.2019

MS

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

536

1.370

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos

Enajenacion de certificados de depésito de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Otros

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

(266.925)

(137)

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depdsitos de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

OTROS

(266.925)

(137)

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

278.468

1.561.971

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversidn
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos
Valorizacién de certificados de depésito de valores
Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda
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3 Asset

Al 31 de diciembre 2020 y 2019 }( BCI Management
(En miles de pesos - M$)
B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO, continuacion

Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizacién de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones 278.457 269.812
GASTOS DEL EJERCICIO (85.409) (61.746)
Gastos financieros (11) (12)
Comisidn de la Sociedad Administradora (80.877) (57.682)
Remuneracién del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del Fondo - -
Otros gastos (4.521) (4.052)
Diferencias de cambio - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (73.330) 1.501.458
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019
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C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

01.01.2020 al 31.12.2020

3 Asset
XBCI Mgasrfaqement

01.01.2019 al 31.12.2019

Descripcién MS MS

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (351.798) (60.513)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 536 1.370
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (266.925) (137)
Gastos del ejercicio (menos) (85.409) (61.746)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (879.906) (819.393)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (312.920) (252.544)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (312.920) (252.544)
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) - -
Pérdida devengada acumulada (menos) (566.986) (566.849)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (566.986) (566.849)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (1.231.704) (879.906)
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