FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA
ACTIVA (ANTES - FONDO MUTUO BCI GESTION
GLOBAL DINAMICA 80)

Estados financieros por los afios terminados
al 31 de diciembre de 2020 y 2019
e informe de los auditores independientes



Deloitte

Auditores y Consultores Limitada
Rosario Norte 407

Rut: 80.276.200-3

Las Condes, Santiago

Chile

Fono: (56) 227 297 000

Fax: (56) 223 749177
deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BCI Cartera Dindmica Activa
(Antes - Fondo Mutuo BCI Gestién Global Dinamica 80)

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BCI Cartera
Dinémica Activa (Antes - Fondo Mutuo BCI Gestion Global Dindmica 80) (en adelante el “Fondo”),
gue comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los
participes y de flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo Mutuo BCI Cartera Dindmica Activa (Antes - Fondo Mutuo BCI Gestion
Global Dindmica 80), es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standards Board (“TASB”). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, para que estos estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero sin el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI Cartera Dindmica Activa (Antes -
Fondo Mutuo BCI Gestion Global Dindmica 80) al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting Standards
Board (“IASB”).

Enfasis en otros asuntos — Cambio de nombre del Fondo Mutuo

Como se indica en Nota 1, con fecha 22 de junio de 2020, la Administradora del Fondo efectud
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, entre ellas la modificacidén del nombre del Fondo al
de “Fondo Mutuo BCI Cartera Dindmica Activa”.

(oitle
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Santiago, Chile
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

3 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 }{ BCI Management
(En miles de pesos - M$)
31.12.2020 31.12.2019
Notas MS S
ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente 17 33.571 25.790
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 58.660.387 36.689.272
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado entregado en garantia 8 - -
Activos financieros a costo amortizado 9 - -
Cuentas por cobrar a intermediarios 10 - -
Otras cuentas por cobrar 11 - 1.019
Otros activos 15 - -
Total activos 58.693.958 36.716.081
PASIVOS
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 14 - -
Cuentas por pagar a intermediarios 10 - 44,924
Rescates por pagar 12 301.218 218.344
Remuneraciones Sociedad Administradora 13 8.903 5.823
Otros documentos y cuentas por pagar 11 2.473 2.297
Otros pasivos 15 - -
Total pasivos (excluido el activo neto atribuible participes) 312.594 271.388
Activo neto atribuible a los participes 58.381.364 36.444.693

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80)
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

3 Asset
XBCI Mgasrfaqement

01.01.2020 al 01.01.2019 al
NOTAS 31.12.2020 31.12.2019
N° M$ M$
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 16 10.613 1.741
Ingresos por Dividendos 87.148 62.147
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (48.520) 17.893
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor 7 1.564.269 5.015.748
razonable con efecto en resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros (139.443) (255.193)
Otros - -
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacién 1.474.067 4.842.336
Gastos
Comisién de administracion 21 (1.214.389) (715.676)
Honorarios por custodia y administracién - -
Costos de transaccion - -
Otros gastos de operacion 22 (3.119) (2.297)
Total gastos de operacion (1.217.508) (717.973)
Utilidad/ (pérdida) de la operacién antes de impuesto 256.559 4.124.363
Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior - -
Otros resultados integrales
Utilidad/ (pérdida) de la operacién después de impuesto 256.559 4.124.363
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de 256.559 4.124.363
la operacion antes de distribucion de beneficios
Distribucién de beneficios 19 - -
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de 256.559 4.124.363

la operacién después de distribucion de beneficios

Las notas adjuntas numeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80)
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ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

Al 31.12.2020

Activo neto atribuible a los participes al
01.01.2020

Aporte de cuotas

Rescate de cuotas

Nota  CLASICA

21.085.529

35.379.589

(26.200.038)

APV

8.465.982

4.369.369

(2.368.676)

ALTO
PATRIMONIO

2.692.200

6.249.942

(2.208.195)

BPRIVADA

4.200.982

16.331.527

(9.873.406)

X Bci

FAMILIA APVC

Asset
Management

TOTAL

36.444.693

62.330.427

(40.650.315)

Aumento neto originado por

transacciones de cuotas

9.179.551

2.000.693

4.041.747

6.458.121

21.680.112

Aumento/(disminucion) de activo neto
atribuible a participes originadas por
actividades de la operacién antes de

distribucién de beneficios
(-)Distribucion de beneficios
En efectivo

En cuotas

(80.994)

19 -

19 -

356.339

206.695

(225.481)

256.559

Aumento/(disminucién) de activo neto
atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de

distribucion de beneficios

(80.994)

356.339

206.695

(225.481)

256.559

Activo neto atribuible a los participes al
31 de diciembre de 2020

30.184.086

10.823.014

6.940.642

10.433.622

58.381.364

Valor Cuota al 31 de diciembre de 2020

18 1.743,7604

2.436,3501

2.049,7290

1.762,6393 1.219,7000 1.000,0000

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80)
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ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

B 3 Asset

Al 31 de diciembre 2020 y 2019 »BClI Management
(En miles de pesos - M$)

Al 31.12.2019 Nota  ALTOP APV APVC BPRIV CLASI TOTAL
Activo neto atribuible a los participes al 1.390.618 6.850.259 - 3.488.764 13.756.899 25.486.540
01.01.2019

Aporte de cuotas 2.195.805 2.214.538 - 2.238.737 19.531.783 26.180.863
Rescate de cuotas (1.140.456) (1.911.042) - (1.992.672) (14.302.903) (19.347.073)
Aumento neto originado por transacciones 1.055.349 303.496 - 246.065 5.228.880 6.833.790
de cuotas

Aumento/(disminucién) de activo neto 246.233  1.312.227 - 466.153 2.099.750 4.124.363
atribuible a participes originadas por

actividades de la operacidn antes de

distribucién de beneficios

(-)Distribucion de beneficios - - - - - -
En efectivo 19 - - - - - -
En cuotas 19 - - - - - -
Aumento/(disminucién) de activo neto 246.233 1.312.227 - 466.153  2.099.750 4.124.363
atribuible a participes originadas por

actividades de la operacion después de

distribucién de beneficios

Activo neto atribuible a los participes al 31 2.692.200 8.465.982 - 4.200.982 21.085.529 36.444.693
de diciembre de 2019

Valor Cuota al 31 de diciembre de 2019 18 1.979,7242 2.334,3902 1.000,0000 1.693,7862 1.717,1637 1.219,7000 -

Las notas adjuntas numeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO °
}’ B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

01.01.2020 al 31.12.2020 01.01.2019 al 31.12.2019

Notas MS MS

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Compra de activos financieros 7 (316.207.353) (122.341.070)
Venta de activos financieros 7 295.438.099 115.619.653
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 192 104
Liquidacién de instrumentos financieros derivados 7 169.244 -
Dividendos recibidos 88.167 75.227
Montos pagados a Sociedad Administradora e intermediarios (1.211.309) (717.649)
Montos recibidos de Sociedad Administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacién - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de operacion pagados (2.943) (2.246)
Otros ingresos de operacidn percibidos 19.218 -
Flujo neto originado por actividades de la operacion (21.706.685) (7.365.981)
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Colocacién de cuotas en circulacién 62.330.427 26.180.863
Rescates de cuotas en circulacion (40.567.441) (19.430.135)
Otros - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 21.762.986 6.750.728
Aumento (disminucién) de efectivo y efectivo equivalente 56.301 (615.253)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 17 25.790 623.150
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (48.520) 17.893
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 17 33.571 25.790

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80) Pagina 7



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

1 INFORMACION GENERAL

|u

El Fondo Mutuo BCI Cartera Dindmica Activa, (ex Fondo Mutuo Bci Gestion Global Dindmica 80) (en adelante el “Fondo”), es un
Fondo Mutuo de libre inversidn extranjero — derivados, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. Esta regido por la ley
N°20.712 de 2014 Ley de Fondos de Terceros en su Reglamento, el D.S N°129 de 2014, en el Reglamento Interno del mismo y en
la normativa emitida por la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF), organismo al cual compete su fiscalizacion. La direccion

comercial de su oficina es Magdalena 140, piso 7, Las Condes.
Objetivo del Fondo

El objetivo del Fondo es ofrecer una alternativa de inversidn para el publico en general que esté interesado en participar en los
mercados de capitales nacionales y extranjeros. El Fondo contempla invertir en instrumentos de deuda y capitalizacion, emitidos
por emisores nacionales y extranjeros, manteniendo invertido como maximo el 90% de sus activos en acciones emitidas por
sociedades o corporaciones nacionales o extranjeras y/o en otros instrumentos de capitalizacion cuyo subyacente esté
compuesto en su mayoria por este tipo de instrumentos.

Para efectos de lo anterior, se atendrd a las definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de 2002 de la Comisién para el
Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace.

La Comisidn para el Mercado Financiero, aprobé el Reglamento Interno del Fondo y sus posteriores modificaciones, de acuerdo
al siguiente registro:

Fecha Registro N° Aprobacion
13 de marzo de 2009 460 Reglamento Interno y Contrato de Suscripcion de Cuotas
4 de febrero de 2009 47 Modificaciones al Reglamento Interno

22 de abril de 2009 217 Modificaciones al Reglamento Interno

11 de septiembre de 2009 574 Modificaciones al Reglamento Interno

19 de octubre de 2009 646 Modificaciones al Reglamento Interno

4 de febrero de 2012 65 Modificaciones al Reglamento Interno

16 de agosto de 2012 Modificaciones al Reglamento Interno

29 de diciembre de 2012 Modificaciones al Reglamento Interno

23 de noviembre de 2012 FM110443 Modificaciones al Reglamento Interno

30 de Julio de 2015 FM110443 Modificaciones al Reglamento Interno

22 de Junio de 2020 FM110443 Modificaciones al Reglamento Interno

Modificaciones
Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020, han existido modificaciones al Reglamento Interno del Fondo.

Con fecha 22 de junio del 2020 la Administradora ha procedido al depdsito de Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI Gestidn
Global Dindmica 80, administrado por BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A., la que ha procedido a

incorporar las siguientes modificaciones al Reglamento Interno del Fondo:
A. CARACTERISTICAS DEL FONDO

Se modifico el Nombre del Fondo, cambiando este de “Fondo Mutuo Bci Gestion Global Dindmica 80” a “Fondo Mutuo Bci

Cartera Dindmica Activa”.

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80) Pagina 8



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

1 INFORMACION GENERAL, continuacion

B. POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION

Se modificé el numeral “1. Objeto del Fondo”, donde se precisé que el fondo mantendra invertido como maximo el 90% de sus
activos en acciones emitidas por sociedades o corporaciones nacionales o extranjeras y/o en otros instrumentos de
capitalizacién cuyo subyacente esté compuesto en su mayoria por este tipo de instrumentos.

Se realizaron cambios en el numeral “2.4. Monedas que serdn mantenidas por el Fondo y denominacién de los instrumentos en
que se efectien las inversiones”, eliminando las monedas Peso Argentino, Délar de Bahamas, Ddélar de Bermudas, Guarani
Paraguayo, Won Coreano del Sur y Bolivar. Ademas, se eliminaron los literales a) y b) referidos a la disponibilidad de las monedas
del Fondo.

Se introdujeron cambios en el numeral “2.7. Politica de Valorizacidn de las inversiones del Fondo”, quedando de la siguiente
manera: “La politica de valorizacion sefiala los lineamientos asociados al proceso de valorizaciéon a mercado (“Valor Razonable”)
de los activos financieros presentes en la cartera de inversion del fondo. El fondo valoriza los instrumentos presentes en su
cartera de inversion al Valor Razonable, considerando en ello las normas emitidas por la Comision para el Mercado Financiero
(CMF), en el marco de las normas internacionales de contabilidad financiera (“IFRS”). Para los instrumentos que componen la
cartera del fondo, los precios corresponden al modelo provisto por el proveedor de precios de la industria, “Riskamerica”, para
instrumentos de Deuda Local basado en el documento “Descripcién Metodologia Servicio de Valorizaciéon de Carteras (SVC)”,
para Instrumentos Internacionales de Deuda, basado en el documento “Servicio de Valorizacién de Carteras Valorizacion
Internacional”. Sin perjuicio, de que dicho proveedor externo pueda ser modificado o sustituido por acuerdo de la Industria y/o
por la Sociedad Administradora. Se deja constancia de que la politica de valorizacién de las inversiones del Fondo se ajustard en
todo momento a las disposiciones impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF)”.

Se modificd el numeral “3.1 Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo”, donde a instrumentos de
capitalizacién sefalados en este item, se les aumentd el porcentaje maximo de inversién de 80% a 90%.

I “ In

Al final del numeral “3.2. Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial” se agregd el siguiente parrafo: “Para
efectos de dar cumplimiento a lo establecido en este numeral, el limite maximo de inversion por emisor podrd exceder el 20%
sefialado, tratdndose de inversiones en titulos emitidos por Tesoreria General de la Republica, Banco Central de Chile o que

cuenten con la garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion”.

Se modificé el numeral “4.3. Operaciones con retroventa o retrocompra”, especificando en el segundo parrafo que “estas
operaciones podran efectuarse con bancos nacionales o extranjeros, que tengan una clasificacion de riesgo de sus titulos de
deuda de largo y corto plazo, a lo menos equivalente a las categorias nacionales A y N-2 respectivamente, de acuerdo a la
definicion sefialada en el articulo 88° de la Ley de Mercado de Valores y/o con Corredoras de Bolsas nacionales”. Por otra parte,
se especificd que los titulos sobre los cuales la administradora podra efectuar operaciones de retroventa por cuenta del Fondo,
deberan contar con una clasificacién de riesgo local A-, N-1 o superiores a éstas.

C. POLITICA DE LIQUIDEZ

Se modificd la politica de liquidez quedando de la siguiente manera: “Para el efecto de contar con los recursos necesarios para
cumplir con sus obligaciones por las operaciones que realice, como asi también las obligaciones derivadas del pago de rescate de
cuotas y otras situaciones detalladas en este Reglamento Interno, el Fondo mantendra como minimo un 0,3% del activo del
Fondo en activos liquidos, entendiéndose por tales, efectivo en moneda nacional, depdsitos a plazo en moneda nacional
menores a un afio con una clasificacion N2 o superior, cuotas de fondos mutuos money markets en moneda nacional (tipo 1), y
titulos emitidos o garantizados en moneda nacional por el Estado y el Banco Central de Chile con un plazo remanente menor a

un ano”.

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80) Pagina 9



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

1 INFORMACION GENERAL, continuacion

D. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS

Se modificé el numeral “1. Series”, especificamente el item “Otras caracteristicas relevantes” de las series Alto Patrimonio y
Banca Privada, en las que se detalla que, no obstante que las cuotas de estas series se mantendran en ellas independiente que
con posterioridad el participe mediante el rescate disminuya el monto minimo de aporte, el monto de cada nuevo aporte o saldo

consolidado resultante debe ser mayor o igual al definido para la serie.

Se modificd el numeral “2. Remuneraciones de cargo del Fondo y gastos”, donde en el item “Gastos de cargo del Fondo” se
amplio el detalle de los gastos de cargo del fondo incorporando un listado que alcanza desde la letra a) a la m).

E. OTRA INFORMACION RELEVANTE
Se elimind el numeral “3) Modificaciones”.

Se agreg6 un pdrrafo final al item “Comunicaciones a los participes” que indica lo siguiente: “Toda otra informacidn que por ley o
normativa corresponda comunicar al participe sera publicada en la pagina web de la Administradora, salvo la que se deba enviar
directamente a los participes que sera comunicada por correo electrénico o carta alternativamente, a las direcciones registradas
en la Administradora”.

Se modificd el item “Procedimiento de liquidacion del Fondo”, donde se agregd un parrafo que dice lo siguiente: “La
Administradora solicitara la emision de vales vistas o cheques nominativos o el depdsito directo en cuenta corriente para cada
uno de los aportantes del fondo a la fecha de término de la liquidacion del fondo. Los vales vistas nominativos, los cheques
nominativos, o los dineros para depdsitos directos en cuenta corriente se encontraran disponibles para su retiro por parte de los
participes por un plazo de 30 dias corridos contados desde el segundo dia habil posterior al término de la liquidacién del fondo.
Transcurrido el plazo definido anteriormente para que los participes del Fondo procedan al retiro de sus aportes, los montos que
no sean retirados seran invertidos por la Administradora a nombre de los participes en el Fondo de menor duracién de su cartera
de entre los fondos mutuos de inversidn en instrumentos de deuda de corto plazo con duracién menor o igual a 90 dias (Fondo
Mutuo de Tipo | segun la Circular No. 1.578 del 2002 de la CMF o aquella que la modifique o reemplace) de su administracién”.

Se modifico el item “Beneficios tributarios” al eliminar las referencias al Art.57° bis letra A de la Ley sobre Impuesto a la Renta y
al articulo 54 de dicha ley, debido a que no estan vigentes.

Se agregd un ultimo item “Disposicion transitoria” con el siguiente texto: “Este fondo cambié su nombre en junio de 2020 y es
continuador del Fondo Mutuo Bci Gestion Global Dinamica 80 en todos sus aspectos. Toda referencia realizada al Fondo Mutuo
Bci Gestion Global Dindmica 80 en este u otros Reglamentos Internos de Fondos Mutuos administrados por Bci Asset
Management Administradora General de Fondos S.A., deben entenderse hechas al Fondo Mutuo Bci Cartera Dindmica Activa”.

F. OTROS

Se modifican todas referencias a la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) por la Comisién para el Mercado Financiero
(“CMF”).

Los cambios referidos precedentemente constituyen las modificaciones mds relevantes efectuadas al reglamento interno del
Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de redaccion o cambios de forma a los mismos, que no constituyen modificaciones de
fondo.

Las actividades de inversidn del Fondo son gestionadas por BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A., en
adelante la "Administradora", la que se constituyd por escritura publica de fecha 7 de enero de 1988, otorgada en la notaria de
Santiago de Don Humberto Quezada Moreno. Su existencia fue autorizada mediante Resolucion Exenta N2036 de fecha 16 de
marzo de 1988 de la Comisién para el Mercado Financiero. La Sociedad Administradora pertenece al Grupo BCl y se encuentra
inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 6068 nimero 3234 del afio 1988.
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1 INFORMACION GENERAL, continuacion

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la Administradora del Fondo el 24 de febrero de 2021.

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estos
criterios han sido aplicados sistematicamente al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

A. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo Mutuo BCI Cartera Dinamica Activa ( Ex Gestidn Global Dindmica 80) correspondientes a los
ejercicios 2020 y 2019, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y en consideracion lo establecido por las normas emitidas
por la Comision para el Mercado Financiero.

B. Comparacion de la informacion

Los estados de situacion financiera, de resultados integrales, de cambios en los activos netos atribuible a los participes y de flujos
de efectivo, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, que se incluyen en el presente para efectos comparativos,
también han sido preparados de acuerdo a las NIIF, siendo los criterios contables aplicados consistentes con los utilizados en el
ejercicio 2020.

C. Declaracion de cumplimiento con las normas internacionales de informacidn financiera

Estos estados financieros anuales reflejan fielmente la situacidn financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y los
resultados integrales de sus operaciones, los cambios en los activos netos y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en
esas fechas.

La informacidon contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la Sociedad del Fondo, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Sociedad, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuren registrados en ellos (Nota 6).

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en los estados de situacion financiera,
estados de resultados integrales, estados de cambios en el activo neto atribuible a los participes y en los estados de flujos de
efectivos. En ellas se suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y
comparable.

D. Periodo cubierto
Los presentes estados financieros del Fondo cubren los siguientes ejercicios:
- Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

- Estados de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Participes, Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de
Efectivo, por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019.

E. Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las suscripciones y rescates de las cuotas en
circulacién denominadas en pesos chilenos. La principal actividad del Fondo es invertir en mercados de capitales nacionales y
extranjeros.

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La Sociedad considera el peso chileno

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80) Pagina 11



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)
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como la moneda que representa mas fielmente los efectos econémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes.
Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién del Fondo.

F.  Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambios vigentes en esas
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes a la fecha del estado de situacion financiera. Los resultados en moneda extranjera, que resultan de la
liguidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierres de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, aumentando o disminuyendo el rubro “resultados
en venta de instrumentos financieros”.

Las diferencias de cambio sobre instrumentos financieros a valor razonable, se presentan formando parte del ajuste a su valor
razonable.

G. Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, han sido convertidos a Pesos chilenos,
moneda que corresponde a la moneda funcional del Fondo, de acuerdo a los valores de conversion de estas unidades
monetarias vigentes al cierre de cada ejercicio informados por el Banco Central de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

Fecha 31.12.2020 31.12.2019
usb 710,95 748,74
UF 29.070,33 28.309,94

H. Activos y pasivos financieros
- Clasificacién y medicion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda (nacional y extranjera) y de capitalizacién (nacional y extranjera),
como activos financieros a valor razonable con efecto en resultado.

El Fondo no ha clasificado instrumentos de deuda como activos financieros a costo amortizado.
- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultado si es adquirido principalmente con el propdsito de su
negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificable que son
administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultado.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros del Fondo corresponden a los montos adeudados por las comisiones cobradas por la Sociedad, cuya
medicién es realizada al costo amortizado e instrumentos financieros en posicién pasiva que son clasificados como pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultado. El resto de los otros pasivos financieros, son clasificados como “Otros
Pasivos” de acuerdo con NIIF 9, y su medicién es realizada a costo amortizado.

- Reconocimiento, inicial y baja
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Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la fecha en la cual el Fondo se
compromete a comprar o vender la inversion. Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el resultado cuando se incurre en ellos en el caso de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultado.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de las inversiones
han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultado son medidos a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable con efecto en la
categoria “Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultado” son presentados en el estado de
resultados integrales dentro del rubro “cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de resultados integrales
dentro de “intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y
reajustes devengados se registran en la cuenta “intereses y reajustes” del estado de resultados integrales.

El método interés de efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o pasivo financiero y para
asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del ejercicio pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que
descuenta exactamente pagos o recaudaciones de efectivos futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento
financiero, o bien, cuando sea apropiado un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo
financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estimo los flujos de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero no considera los periodos por créditos futuros. El calculo incluye todos los
honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral de tipo de interés
efectivo, costos de transaccion, y todas las otras primas o descuentos.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de las inversiones
han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

- Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e inversiones para
negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacién financiera. El precio de mercado cotizado
utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta.

Cuando se trata de instrumentos de capital del mercado local (acciones IPSA), la valorizacion se registra de acuerdo al promedio
ponderado de las transacciones efectuadas en las Bolsas de Valores del pais durante el dia de la valorizacién. Cuando se trata de
los instrumentos de deuda nacional que componen la cartera del Fondo, la valorizacidon también, se efectia en forma diaria. La
estimacién del valor razonable de éstos activos financieros transados en mercados activos se basa en tasas de descuento
representativas, provistas por la agencia RiskAmerica la cual es utilizada a nivel de industria y cuyos servicios han sido
autorizados por la Comision para el Mercado Financiero.

La estimacion del valor razonable de los activos financieros de capitalizacion extranjera que componen la cartera del Fondo
(acciones, fondos mutuos, ETFs) es efectuada por la agencia proveedora de precios y valorizaciones Risk America, la cual es
utilizada a nivel de industria. El servicio de valorizacidn consiste en la entrega de precios representativos para los instrumentos
de renta variable internacional. Lo mismo ocurre con la valorizacidn de los instrumentos de deuda internacionales.
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Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza precios de mercado
intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de
compra o venta a la posicién neta abierta, seguin sea apropiado. Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un
mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de
mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena competencia. El Fondo utiliza
los precios proporcionados por la agencia de servicios de fijacién de precios RiskAmerica la cual es utilizada a nivel de industria y
cuyos servicios han sido autorizados por la Comisidn para el Mercado Financiero.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo, derivados
extrabursatiles) también es determinado usando la informaciéon financiera disponible por la agencia de servicios de pricing
RiskAmerica.

. Presentacidn neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de situacion financiera cuando
existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe la intencidn de liquidar sobre una base neta, o realizar
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

J.  Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente, incluye caja y banco (cuentas corrientes bancarias), e inversiones a corto plazo de alta liquidez
(depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez) utilizados para administrar su caja.

K. Cuotas en circulacién

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcién del participe. El Fondo al 31 de diciembre de 2020 ha emitido
31.057.517,9901 de sus distintas series de cuotas y que son clasificadas como pasivo financiero.

El Fondo al 31 de diciembre de 2019 ha emitido 19.746.030,3969 de sus distintas series de cuotas.
El Fondo contempla las siguientes series de cuotas:

- Serie Clasica

- Serie APV

- Serie Alto Patrimonio

- Serie BPrivada

- Serie APVC

- Serie Familia

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas sélo a opcidon del participe por un monto de efectivo igual a la parte
proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los participes de cada serie de
cuotas en circulacidn por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

L.  Tributacion

El Fondo estd domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto sobre ingresos, utilidades,
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ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo se regird tributariamente segun las leyes de los paises en los cuales invierta,
entendiéndose que, si eventualmente se debe pagar impuesto por ganancias, dividendos u otras rentas obtenidas en distintas
inversiones realizadas por el Fondo, estos gravamenes tributarios seran de su cargo y no de la sociedad Administradora.

M. Garantias
El Reglamento Interno del Fondo y su Politica de Inversidn determina que el Fondo no entrega garantias de ninguna especie.
N. Cuentas por cobrar y pagar intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados a la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos de reconocen al valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se
reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés

efectivo.
0. Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés efectivo e incluye
ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda e instrumentos de capitalizacion.

P. Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos Estados Financieros. Tal
como lo dispone la Comision para el Mercado Financiero, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las nuevas normas
vigentes al 31 de diciembre de 2020 y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en estos estados
financieros.

a) Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de Aplicacion Obligatoria
NIIF 3 Definicion de un negocio 1 de enero de 2020.
NIC1yNIC8 Definicion de Material. 1 de enero de 2020.
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado 1 de enero de 2020.
NIIF 9, NIC 39y NIIF7 Reforma sobre Tasas de Interés de Referencias 1 de enero de 2020.
NIIF 16 Concesiones de Arrendamiento Relacionadas a COVID-19 1 de enero de 2020.

Definicion de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Las enmiendas aclaran que mientras los negocios tienen generalmente outputs, los outputs no son requeridos para que un
conjunto integrado de actividades y activos califiquen como un negocio. Para ser considerado un negocio, un conjunto de
actividades y activos adquiridos debe incluir, como minimo, un input y un proceso sustantivo que en su conjunto contribuyen

significativamente a la capacidad de crear outputs.

Las enmiendas eliminan la evaluacién de si los participantes de mercado son capaces de remplazar cualquier inputs o procesos y
continuar produciendo outputs. Las enmiendas también introducen guias adicionales que ayudan a determinar si un proceso

sustantivo ha sido adquirido.
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Las enmiendas introducen una prueba de concentracion opcional que permite una evaluacién simplificada de si un conjunto de
actividades y activos adquiridos no es un negocio. Bajo la prueba de concentracién opcional, el conjunto de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos esta concentrado en un
solo activo identificable o grupo de activos similares. Las enmiendas se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos para los cuales la fecha de adquisicidn es en o después del 1 de enero de 2020.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.

Definicion de Material (enmiendas a NIC 1y NIC 8)

Las enmiendas hacen que la definicién de material en NIC 1 sea mas facil para entender y no tienen la intencidn de alterar el
concepto subyacente de materialidad en las normas IFRS. El concepto de “ocultar” informacidn material con informacién

inmaterial ha sido incluido como parte de la nueva definicién.

El umbral para la materialidad que influencia a los usuarios ha cambiado desde “podria influenciar” a “podria razonablemente
esperarse influenciar”. La definicion de material en NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de material en
NIC 1. Adicionalmente, el IASB modificé otras Normas y el Marco Conceptual que contienen una definicion de “material” o se

I”

refieren al término “material”, para asegurar consistencia.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado

El 29 de marzo de 2018, el IASB publicé una revisidn a su Marco Conceptual para el Reporte Financiero (el “Marco Conceptual”).
El Marco Conceptual no es una norma, y ninguno de los conceptos prevalece sobre ninguna norma o alguno de los
requerimientos de una norma. El propdsito principal del Marco Conceptual es asistir al IASB cuando desarrolla Normas
Internacionales de Informacidn Financiera. El Marco Conceptual también asiste a los preparadores de estados financieros a
desarrollar politicas contables consistentes si no existe una norma aplicable similar o especifica para abordar un tema particular.
El nuevo Marco Conceptual tiene una introduccidn, ocho capitulos y un glosario. Cinco de los capitulos son nuevos, o han sido
sustancialmente modificados.

El nuevo Marco Conceptual:

¢ Introduce una nueva definicién de activo enfocada en derechos y una nueva definicién de pasivo que es probable que sea mas
amplia que la definicién reemplazada, pero no cambia la distincién entre un pasivo y un instrumento de patrimonio.

¢ Elimina de las definiciones de activo y pasivo las referencias a los flujos esperados de beneficios econdmicos. Esto reduce los
obstdaculos para identificar la existencia de un activo o pasivo y pone mas énfasis en reflejar la incertidumbre en la medicidn.

¢ Analiza las mediciones de costo histdrico y valor presente, y entrega ciertas guias sobre las consideraciones que el IASB tomaria
al seleccionar una base de mediciéon para un activo o pasivo especifico.

e Establece que la medicidén principal del desempefio financiero es la ganancia o pérdida, y que solo en circunstancias
excepcionales el IASB utilizara el otro resultado integral y solo para los ingresos o gastos que surjan de un cambio en el valor

presente de un activo o pasivo
e Analiza la incertidumbre, la baja en cuentas, la unidad de cuenta, la entidad que informa y los estados financieros combinados

Adicionalmente, el IASB publicé un documento separado “Actualizacién de Referencias al Marco Conceptual”, el cual contiene
las correspondientes modificaciones a las Normas afectadas de manera tal que ellas ahora se refieran al nuevo Marco

Conceptual.
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La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.
Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

Las enmiendas cubren los temas que afectan el reporte financiero en el periodo anterior al reemplazo de una tasa de interés de
referencia existente con una tasa de interés alternativa y aborda las implicancias para requerimientos especificos de contabilidad
de cobertura en NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, el cual requiere
andlisis prospectivo. (NIC 39 fue modificada, asi como también NIIF 9 dado que las entidades tienen una eleccion de politica
contable cuando aplican por primera vez NIIF 9, la cual permite a las entidades continuar aplicando los requerimientos de
contabilidad de cobertura de NIC 39). También se realizaron enmiendas a NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones
relacionadas con revelaciones adicionales de la incertidumbre originada por la reforma de la tasa de interés de referencia.

Los cambios en la Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7): (i) modifican
requerimientos especificos de contabilidad de cobertura de manera que las entidades apliquen esos requerimientos de
contabilidad de cobertura asumiendo que la tasa de interés de referencias sobre la cual los flujos de caja cubiertos y los flujos de
caja del instrumento de cobertura estan basados no sera alterada como resultado de la reforma en la tasa de interés de
referencia; (ii) son obligatorios para todas las relaciones de cobertura que sean directamente afectadas por la reforma de la tasa
de interés de referencia; (iii) no tienen la intencidn de entregar una solucién de cualquier otra consecuencia originada por la
reforma de la tasa de interés de referencia (si una relacion de cobertura ya no cumple los requerimientos de contabilidad de
cobertura por razones distintas de aquellas especificadas por las enmiendas, la discontinuacion de la contabilidad de cobertura
es requerida); y (iv) requiere revelaciones especificas acerca del alcance al cual las relaciones de cobertura de las entidades se
ven afectadas por las enmiendas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.
Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 (enmiendas a NIIF 16)

En mayo de 2020, el IASB emitié Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 (Enmiendas a NIIF 16) la que
proporciona un alivio practico a los arrendatarios para las concesiones de arrendamientos que ocurran como consecuencia
directa de COVID-19, mediante la introduccion de un expediente practico a NIIF 16. El expediente practico permite a un
arrendatario elegir no evaluar si una concesién de arrendamiento relacionada a COVID-19 es una modificacién del
arrendamiento. Un arrendatario que hace esta eleccidon debera contabilizar cualquier cambio en los pagos de arrendamiento
resultantes de la concesion de arrendamiento relacionada con COVID-19 de la misma manera que contabilizaria un cambio
aplicando NIIF 16 si el cambio no fuera una modificacion del arrendamiento.

El expediente practico aplica solamente a concesiones de arrendamientos que ocurrieron como una consecuencia directa de
COVID-19 y solamente si todas las siguientes condiciones se cumplen:

a) El cambio en los pagos de arrendamientos resulta en una contraprestacion revisada para el arrendatario que es
sustancialmente la misma, o menor que, la contraprestacién para el arrendamiento inmediatamente precedente al cambio;

b) Cualquier reduccién en los pagos de arrendamiento afecta solamente los pagos originalmente adeudados en o después del 30
de junio de 2021 (una concesion de arrendamiento cumple esta condicion si resulta en una reduccion de los pagos de
arrendamiento en o después del 30 de junio de 2021 y pagos de arrendamientos incrementados que se extienden mas alla del 30
de junio de 2021); y

¢) No hay un cambio sustancial a los otros términos y condiciones del arrendamiento.

La aplicacion de estas enmiendas a NIIF 16 por adelantado a su fecha efectiva, no ha tenido un impacto en los estados
financieros consolidados, dado que la Sociedad no recibidé concesiones de arrendamiento relacionadas a COVID-19.
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b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacién Obligatoria
NIIF 17 Contratos de Seguro. 1 de enero de 2023.
Enmiendas a NIIF Fecha de Aplicacion Obligatoria

NIC 1 Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente 1 de enero de 2023.

NIIF 3 Referencias al Marco Conceptual 1 de enero de 2022.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto 1 de enero de 2022.

NIC 37 Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato 1 de enero de 2022.

NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41 Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 1 de enero de 2022.

NIIF 16 Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 1 de junio de 2020

NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 Reforma de la tasa de interés de referencia — Fase 2 1 de enero de 2021.

NIIF 17, Contratos de Seguros

NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién y revelaciéon de los contratos de seguro y
reemplaza NIIF 4 Contratos de seguro.

NIIF 17 establece un modelo general, el cual es modificado para los contratos de seguro con caracteristicas de participacion
discrecional, descrito como el ‘Enfoque de Honorarios Variables’ (“Variable Fee Approach”). El modelo general es simplificado si
se satisfacen ciertos criterios, mediante la medicion del pasivo para la cobertura remanente usando el ‘Enfoque de Asignacién de
Prima’ (“Premium Allocation Approach”).

El modelo general usa supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros
y mide explicitamente el costo de esa incertidumbre; tiene en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las
opciones y garantias de los tenedores de seguros.

En junio de 2020, el IASB emitié Modificaciones a NIIF 17 para abordar consideraciones y desafios de implementacion que fueron
identificados después de que NIIF 17 fue publicada. Las enmiendas difieren la fecha de aplicacion inicial de NIIF 17 (incorporando
las modificaciones) a periodos anuales que se inician en o después del 1 de enero de 2023. Al mismo tiempo, el IASB emitio
Extensién de la Excepcion Temporal de Aplicar NIIF 9 (Enmiendas a NIIF 4) que extienden la fecha fijada de expiracion de la
excepcion temporal de aplicar NIIF 9 en NIIF 4 a periodos anuales que se inician en o después del 1 de enero de 2023.

NIIF 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos que sea impracticable, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo
modificado o el enfoque del valor razonable.

Para propdsitos de los requerimientos de transicidn, la fecha de aplicacidn inicial es el comienzo si el reporte financiero anual en
el cual la entidad aplica por primera vez la Norma, y la fecha de transicién es el comienzo del periodo inmediatamente
precedente a la fecha de aplicacidn inicial.

La administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcidn de esta nueva enmienda.
Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente (enmiendas a NIC 1)

Las enmiendas a NIC 1 afectan solamente la presentacidn de pasivos como corriente o no corriente en el estado de situacion
financiera y no los importes o la oportunidad del reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion
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revelada acerca de esos items.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes debe basarse en los derechos
existentes al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una
entidad ejercera su derecho a diferir la liquidacién de un pasivo; explican que los derechos son existentes si se cumplen los
covenants al cierre del periodo de reporte, e introducen una definicién de “liquidacién” para aclarar que la liquidacién se refiere
a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de patrimonio, otros activos o servicios.

Las enmiendas se aplican retrospectivamente para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
permite su aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopciéon de esta nueva enmienda.
Referencias al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3)

Las enmiendas actualizan NIIF 3 para haga referencia al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco Conceptual de 1989. Las
enmiendas también agregan un requerimiento a NIIF 3 de que para obligaciones dentro del alcance de NIC 37, un adquirente
aplique NIC 37 para determinar si en la fecha de adquisicion existe una obligacidn presente como resultado de eventos pasados.
Para un gravamen que deberia estar en el alcance de CINIIF 21 Gravamenes, el adquirente aplica CINIIF 21 para determinar si el
evento obligatorio que da origen a un pasivo para pagar el gravamen ha ocurrido a la fecha de adquisicidn.

Finalmente, las enmiendas agregan una declaracion explicita de que un adquirente no reconoce activos contingentes en una
combinacién de negocios.

Las enmiendas son efectivas para combinaciones de negocios para las cuales la fecha de adquisicion es en o después del primer
periodo anual que comienza en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién anticipada, si una entidad también
aplica todas las otras referencias actualizadas (publicadas conjuntamente con el Marco Conceptual actualizado) en la misma
fecha o antes.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de esta nueva enmienda.
Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto (enmiendas a NIC 16)

Las enmiendas prohiben la deduccidn del costo de una partida de propiedad, planta y equipo de cualquier ingreso proveniente
de la venta de items producidos antes de que el activo esté disponible para su uso, es decir, los ingresos mientras el activo es
llevado a la ubicacion y condicidon necesaria para que pueda operar de la forma prevista por la administracion. Por consiguiente,
una entidad reconoce los ingresos por ventas y los costos relacionados en resultados. La entidad mide el costo de esos items de
acuerdo con IAS 2, Inventarios.

Las enmiendas también aclarar el significado de “probar si un activo esta funcionando apropiadamente”. NIC 16 ahora especifica
esto mediante la evaluacidn de si el desempefio técnico y fijo del activo es tal que es capaz de ser usado en la produccion o
entrega de bienes y servicios, para arrendamiento a otros, o para propdsitos administrativos.

Si no son presentados separadamente en el estado de resultados integrales, los estados financieros deberan revelar los importes
de los ingresos y costos incluidos en resultados que se relacionan a los items producidos que no son un output de las actividades
ordinarias de la entidad, y en qué linea(s) en el estado de resultados integrales se incluyen tales ingresos y costos.

Las enmiendas se aplican retrospectivamente, pero solamente a partidas de propiedad, planta y equipos que fueron llevadas a la
ubicacion y condicidén necesaria para que puedan operar de la forma prevista por la administracion en o después del comienzo
del periodo mas reciente presentando en los estados financieros en el cual la entidad aplica por primera vez las enmiendas.

La entidad debera reconocer el efecto acumulado de aplicar inicialmente las enmiendas como un ajuste al saldo inicial de
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utilidades retenidas (u otro componente de patrimonio, como sea apropiado) al comienzo de ese periodo mas reciente

presentado.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su
aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de esta nueva enmienda.
Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato (enmiendas a NIC 37)

Las enmiendas especifican que el “costo de cumplir” un contrato comprende los “costos que se relacionan directamente con el
contrato”. Los costos que se relacionan directamente con el contrato pueden ya sea ser costos incrementales de cumplir ese
contrato (ejemplos serian mano de obra directa, materiales) y una asignacion de otros costos que se relacionan directamente
para cumplir los contratos (un ejemplo seria la asignacion del gasto de depreciacion para un item de propiedad, planta y equipos
usado para cumplir el contrato).

Las enmiendas aplican a contratos para los cuales la entidad atiin no ha cumplido todas sus obligaciones al comienzo del periodo
de reporte anual en el cual la entidad aplica por primera vez las enmiendas. La informacién comparativa no es re-expresada. En
su lugar, la entidad debera reconocer el efecto acumulado de aplicar inicialmente las enmiendas como un ajuste al saldo inicial
de utilidades retenidas u otro componente de patrimonio, segun lo apropiado, a la fecha de aplicacién inicial.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su
aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de esta nueva enmienda.
Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 (enmiendas a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41)

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a cuatro Normas:

NIIF 1 Adopcidén por Primera Vez de las NIIF

La enmienda proporciona una exencién adicional a una filial que se convierte en un adoptador por primera vez después que su
matriz con respecto a la contabilizacién de las diferencias de conversién acumuladas. Como resultado de la enmienda, una filial
que usa la excepcion en NIIF 1:D16(a) ahora puede elegir medir las diferencias de conversion acumuladas para todas las
operaciones extranjeras al importe en libros que habria sido incluido en los estados financieros consolidados de la matriz, basado
en la fecha de transicion a las Normas NIIF de la matriz, si no se realizaron ajustes por propoésitos de consolidacién y por los
efectos de la combinacién de negocios en la cual la matriz adquirié a la filial. Una eleccion similar estd disponible para una
asociada o negocio conjunto que usa la excepcidn en NIIF 1: D16(a).

La enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La enmienda aclara que al aplicar la prueba del “10 por ciento” para evaluar si se da de baja un pasivo financiero, una entidad
incluye solamente los honorarios pagados o recibidos entre la entidad (el prestatario) y el prestador, incluyendo los honorarios
pagados o recibidos tanto por la entidad o el prestador en nombre del otro.

La enmienda se aplica prospectivamente a modificaciones o intercambios que ocurran en o después de la fecha en que la
entidad aplica por primera vez la enmienda.

La enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80) Pagina 20



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

anticipada.
NIIF 16 Arrendamientos

La enmienda elimina la ilustracion del reembolso de mejoras al bien arrendado. Dado que la enmienda a NIIF 16 solo es respecto
a un ejemplo ilustrativo, no se establece una fecha efectiva.

NIC 41 Agricultura

La enmienda elimina el requerimiento en NIC 41 para las entidades de excluir los flujos de efectivo de impuesto al medir el valor
razonable. Esto alinea la medicién a valor razonable de IAS 41 con los requerimientos en NIIF 13 Medicién a Valor Razonable
para internamente usar flujos de caja y tasas de descuentos consistentes y que permita a los preparadores determinar si usar
flujos de caja antes de impuestos o después de impuestos y tasas de descuento para la medicidon de valor razonable mas

apropiada.

La enmienda se aplica prospectivamente, es decir, para mediciones a valor razonable en o después de la fecha en que una
entidad aplica por primera vez la enmienda.

La enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion
anticipada.

La administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcidn de esta nueva enmienda.
Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia — Fase 2 (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

Las enmiendas de la Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia — Fase 2 (enmiendas a NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)
introducen un expediente practico para modificaciones requeridas por la reforma, aclara que la contabilidad de cobertura no es
descontinuada solamente a causa de la reforma IBOR (“Interbank Offered Rates”), e introduce revelaciones que permiten a los
usuarios comprender la naturaleza y alcance de los riesgos originados por la reforma IBOR a los cuales la entidad esta expuesta y
como la entidad administra esos riesgos asi como también el progreso de la entidad en la transicion de IBOR a tasas de
referencia alternativas y como la entidad esta administrando esa transicion.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2021 y deben ser aplicadas
retrospectivamente. Se permite su aplicacion anticipada. No se requiere la re-expresion de periodos anteriores, sin embargo,
una entidad podria re-expresar el periodo anterior, si y solo si, es posible sin el uso de informacidn retrospectiva.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de esta nueva enmienda.

3 CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no presenta ningiin cambio en los criterios contables utilizados para la preparacién de los
estados financieros respecto de los utilizados para el ejercicio 2019.

4 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, aprobado por la Comisidn para el
Mercado Financiero, segun Resolucién Exenta N°138, de fecha 22 de junio de 1993, el que se encuentra disponible en nuestras
oficinas ubicadas en Magdalena 140, piso 7, Las Condes, Santiago y en nuestro sitio web www.bci.cl.

4.1 Clasificacion de riesgo nacional e internacional

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el Fondo deberdn contar con una clasificacion de riesgo BB, N-2 o
superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88° de la Ley N°18.045.
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La clasificacién de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores emitidos o garantizados por un
Estado extranjero o banco central, en los cuales invierta el Fondo, deberd ser a lo menos equivalente a la categoria B, a que se
refiere el inciso segundo del articulo 88° de la Ley N°18.045.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en los que invierta el Fondo, deberan
contar con una clasificacion de riesgo equivalente a BB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero
del articulo 88° de la Ley N°18.045.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades en los que invierta el Fondo deberdn contar con una clasificacion
de riesgo equivalente a BB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88° de la Ley
N°18.045.

4.2 Mercados a los cuales dirigira las inversiones

El Fondo dirigira sus inversiones al mercado de instrumentos de deuda y capitalizacion del mercado nacional e internacional.
Dichos mercados deberan ser regulados por la Comisidn para el Mercado Financiero o por entidades fiscalizadoras similares a
ésta.

4.3 Condiciones que deben cumplir esos mercados

Las condiciones minimas que debe reunir dichos mercados para ser elegibles seran las que determina la Norma de Caracter
General (las “NCG”) No. 376 de 2015 emitida por la Comisién para el Mercado Financiero, o aquella que la modifique y/o

reemplace.

4.4 Monedas que seran mantenidas por el Fondo y denominacion de los instrumentos en que se efectten las inversiones

Porcentaje de inversion sobre el activo del Fondo

Pais Moneda % Minimo % Maximo

Chile Pesos moneda nacional 0% 100%
Chile Unidad de Fomento 0% 100%
Estados Unidos de Norteamerica Délar de los Estados Unidos de Norteamerica 0% 100%
México Peso Mexicano 0% 100%
Brasil Real 0% 100%
Paises de Eurozona Euro 0% 100%
Reino Unido Libra Esterlina 0% 100%
Suiza Franco Suizo 0% 100%
Japon Y en Japones 0% 100%
China Renminbi Chino 0% 100%

4.5 Duracion y nivel de riesgo esperado de las inversiones

El nivel de riesgo esperado de las inversiones estarad determinado por la naturaleza de los instrumentos en los que invierta el
Fondo, de acuerdo a lo expuesto en la politica especifica de inversiones del Reglamento Interno.

El riesgo que asumen los inversionistas esta en directa relacion con los activos en que invierta el Fondo, el cual estd dado

principalmente por las siguientes variables:
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a) Variacién de los mercados accionarios nacionales y/o extranjeros.

b) Variacion de los mercados de commodities.

c) Variacion de los mercados de deuda, producto de las tasas de interés relevantes.
d) Elriesgo de crédito de los emisores de instrumentos elegibles.

e) Variacion del Peso Chileno con relacion a las demas monedas de denominacién de los instrumentos que compongan la

cartera.
4.6 Condiciones de diversificacion de los fondos en que invierta el Fondo

La politica de diversificacion contenida en los Reglamentos Internos de los fondos en que invierta el Fondo deberd a ser
consistente con la politica de diversificacion establecida en el Reglamento Interno de este Fondo.

El Fondo podrd invertir hasta el 100% de su activo en otros fondos, sean éstos administrados o no por la Administradora,
siempre y cuando dé cumplimiento a todos los requisitos sefialados en la Ley 20.712 y a los limites de inversidn sefialados en la
NCG No. 376, o aquella que la modifique o reemplace.

4.7 Politica de Valorizacidon de las inversiones del Fondo.

Politica de Valorizacion de las inversiones del Fondo. La politica de valorizacidn sefala los lineamientos asociados al proceso de
valorizacidon a mercado (“Valor Razonable”) de los activos financieros presentes en la cartera de inversién del fondo. Este valoriza
los instrumentos presentes en su cartera de inversidn al Valor Razonable, considerando en ello las normas emitidas por la
Comision para el Mercado Financiero (CMF), en el marco de las normas internacionales de contabilidad financiera (“IFRS”). Para
los instrumentos que componen la cartera del fondo, los precios corresponden al modelo provisto por el proveedor de precios
de la industria, “Riskamerica”, para instrumentos de Deuda Local basado en el documento “Descripcion Metodologia Servicio de
Valorizacién de Carteras (SVC)”, para Instrumentos Internacionales de Deuda y Capitalizacion, basado en el documento “Servicio
de Valorizacidn de Carteras Valorizacidn Internacional”. Sin perjuicio, de que dicho proveedor externo pueda ser modificado o
sustituido por acuerdo de la Industria y/o por la Sociedad Administradora. Se deja constancia de que la politica de valorizacién
de las inversiones del Fondo se ajustara en todo momento a las disposiciones impartidas por la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF).

4.8 Otras consideraciones

Los valores nacionales o extranjeros, en que invierta el Fondo, deberan estar sujetos a la fiscalizacion de la Comisién para el
Mercado Financiero o un organismo equivalente; o ser emitidos por Bancos Centrales o Estados con clasificacion de deuda
soberana igual o superior a la del Estado de Chile.

La politica de inversiones del Fondo no contempla ninguna limitacion o restriccion a la inversién en los valores emitidos o
garantizados por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobiernos corporativos, descritos en el articulo 50° bis de la
Ley No. 18.046.

4.9 Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

4.9.1 Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo

Tipo de instrumento Minimo Maximo
Instrumentos de Capitalizacion 0% 100%
Acciones emitidas por sociedades o corporaciones nacionales o extranjeras y/u otros instrumentos de capitalizacién cuyo 0% 90%
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subyacente esté compuesto en su mayoria por este tipo de instrumentos.

Instrumentos de Capitalizacién Nacional 0% 100%
Acciones de sociedades andnimas que cumplan con las condiciones para ser consideradas con presencia o de transaccién 0% 90%
bursatil.

Opciones para suscribir acciones de pago, correspondiente a sociedades andnimas que cumplan con las condiciones para ser 0% 10%

consideradas con presencia o de transaccion bursatil.

Acciones de sociedades anonimas que no cumplan con las condiciones para ser consideradas con presencia o de transaccion 0% 10%
bursatil.
Opciones para suscribir acciones de pago, correspondiente a sociedades anénimas que no cumplan con las condiciones para 0% 10%

ser consideradas con presencia o de transaccidn bursatil.

Cuotas de participacién emitidas por fondos de inversion regidos por la Ley N°20.712 y fiscalizados por la Comisién para el 0% 100%

Mercado Financiero, que cumplan con las condiciones para ser consideradas de transaccidn bursatil.

Cuotas de participacion emitidas por fondos de inversién regidos por la Ley N°20.712 y fiscalizados por la Comisién para el 0% 10%

Mercado Financiero que no cumplan con las condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil.
Instrumentos de Capitalizacion Extranjera 0% 100%

Acciones emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, o titulos representativos de éstas, tales como ADR, que no 0% 10%

cumplan con la totalidad de los requisitos para ser considerados de transaccién bursatil.

Acciones de transaccion bursatil, emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras o titulos representativos de ésta, tales 0% 90%
como ADR.
Cuotas de fondos de inversion cerrados, entendiendo por tales aquellos fondos de inversion constituidos en el extranjero, 0% 90%

cuyas cuotas de participacién no sean rescatables y sean representativos de la participacion en la propiedad de una cartera

de acciones.

Cuotas de fondos de inversidn abiertos, entendiendo por tales aquellos fondos de inversidn constituidos en el extranjero, 0% 90%
cuyas cuotas de participacion sean rescatables y sean representativos de la participacion en la propiedad de una cartera de

acciones.

Titulos representativos de indices, que cumplan las condiciones para ser considerados de transaccidn bursatil, entendiendo 0% 90%
por tales aquellos instrumentos financieros representativos de la participacidn en la propiedad de una cartera de acciones

cuyo objetivo es replicar un determinado indice.

Titulos representativos de indices, que cumplan las condiciones para ser considerados de transaccion bursatil, entendiendo 0% 10%
por tales aquellos instrumentos financieros representativos de la participacion en la propiedad de una cartera de acciones

cuyo objetivo es replicar un determinado indice.

Cuotas de fondos de inversion cerrados, entendiendo por tales aquellos fondos de inversion constituidos en el extranjero, 0% 100%
cuyas cuotas de participacién no sean rescatables y sean representativos de la participacion en la propiedad de una cartera

de instrumentos de deuda o commodities.

Cuotas de fondos de inversion abiertos, entendiendo por tales aquellos fondos de inversion constituidos en el extranjero, 0% 100%
cuyas cuotas de participacion sean rescatables y sean representativos de la participacion en la propiedad de una cartera de

instrumentos de deuda o commodities

Titulos representativos de indices, que cumplan las condiciones de ser considerados de transaccién bursatil, entendiendo 0% 100%
por tales aquellos instrumentos financieros representativos de la participacion en la propiedad de una cartera de

instrumentos de deuda o commodities, cuyo objetivo es replicar un determinado indice
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Titulos representativos de indices, que no cumplan con las condiciones de transaccidn bursatil, entendiendo por tales
aquellos instrumentos financieros representativos de la participacion en la propiedad de una cartera de instrumentos de

deuda o commodities, cuyo objetivo es replicar un determinado indice.

Notas Estructuradas, que cumplan las condiciones de ser considerados de transaccién bursatil, entendiendo por tales
aquellos valores que incorporen un compromiso de devolucién de capital o parte de éste, mas un componente variable, este

ultimo indexado al retorno de un determinado indice subyacente

Notas Estructuradas, que no cumplan las condiciones de ser considerados de transaccidn bursatil, entendiendo por tales
aquellos valores que incorporen un compromiso de devolucion de capital o parte de éste, mas un componente variable, este

ultimo indexado al retorno de un determinado indice subyacente

Titulos representativos de commodities, que cumplan con las condiciones de ser considerado de transaccion bursatil.
Titulos representativos de commodities, que no cumplan con las condiciones de ser considerado de transaccion bursatil.
Instrumentos de Deuda Nacional

Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile

Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales

Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se transen en mercados

locales

Titulos de deuda inscritos en el Registro de Valores

Efectos de Comercio

Titulos de Deuda de Securitizacion, de aquellos referidos en el Titulo XVIII de la Ley N°18.045
Instrumentos de Deuda Extranjera

Titulos de deuda emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de un pais extranjero

Titulos de deuda de oferta publica emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras que se transen en mercados

extranjeros

Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se transen en mercados

internacionales

4.9.2 Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial

Limite maximo de inversién por emisor

Limite maximo de inversidn en cuotas de un fondo de inversién extranjero

Limite maximo de inversidn en titulos de deuda de securitizacién correspondientes a un patrimonio de los referidos en el

Titulo XVIII de la Ley N°18.045.

Limite maximo de inversidn por grupo empresarial y sus personas relacionadas
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Fondo.

Se deja constancia que la Administradora podrd invertir en instrumentos emitidos por personas relacionadas a la Administradora

siempre y cuando se de cumplimiento a los requisitos y limites que establecen los articulos 62 de la Ley 20.712 y la NCG 376 de

2015, o aquella que la modifique o reemplace. Asi, el Fondo tendrd como limite maximo para este tipo de inversiones, un 30%
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del activo total del Fondo.

Asimismo, se deja constancia que para efectos de las inversiones y sus limites establecidos precedentemente, deberdn cumplirse
con todos los requisitos y/o condiciones que para el efecto establece la Ley 20.712 y la NCG No. 376, o aquella que la modifique

o reemplace.

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en este numeral, el limite maximo de inversidn por emisor podra exceder el
20% sefialado, tratandose de inversiones en titulos emitidos por Tesoreria General de la Republica, Banco Central de Chile o que
cuenten con la garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién

4.9.3 Tratamiento de excesos de inversion

Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en el presente reglamento interno, cuando se deban a causas
imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido
el exceso. Para los casos en que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, se regularizaradn los excesos
de inversion en la forma y plazos establecidos mediante la NCG No. 376, o aquella que lo modifique o reemplace, la que no
podra superar de 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el exceso.

4,10 Operaciones que realizara el Fondo

La Administradora por cuenta del Fondo, ademas de invertir en los activos que autoriza el Reglamento Interno, podra realizar las
siguientes operaciones:

4.10.1 Contratos de derivados

La Administradora por cuenta del Fondo podra celebrar, tanto dentro como fuera de bolsa, contratos de derivados (opciones,
futuros, forwards y swaps). Para efectos de lo anterior, el Fondo podra actuar como comprador (tomador en el caso de opciones)
o vendedor (lanzador en el caso de opciones) de los respectivos activos objeto de los mencionados contratos.

Los contratos de opciones y futuros deberdn celebrarse o transarse en mercados bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y
deberdn tener como entidad contraparte a cdmaras de compensacion.

Los activos objeto para las operaciones de productos derivados antes mencionados, que realice la Administradora por cuenta del
Fondo, serdn monedas, tasas de interés e instrumentos de renta fija, indices, acciones, commaodities, cuotas de fondos, o titulos
representativos de indices.

Por otra parte, los contratos de forwards y swaps que se realicen en el extranjero deberan tener como contraparte a bancos que
presenten una clasificacion de riesgo internacional equivalente a las categorias Nivel 1 y Nivel 2 para su deuda de corto plazo y
AAA, AA, A para su deuda de largo plazo, definidas en la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.

La Administradora enviara de forma diaria los contratos de derivados que celebre el Fondo a un proveedor externo e
independiente, quien determinara diariamente los precios para dichos contratos.

4.10.2 Venta Corta y préstamo de valores

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra realizar operaciones de venta corta y préstamo de acciones en las cuales estan
autorizados a invertir los fondos. La politica del Fondo al respecto sera la siguiente:

(i)  Caracteristicas generales de los emisores: El Fondo podra realizar operaciones de venta corta y otorgar préstamos de
acciones en las cuales esté autorizado a invertir. Lo anterior, sin perjuicio de las demas restricciones que se establezcan en esta
materia y a las instrucciones que respecto de la materializacion de este tipo de operaciones imparta la Comisién para el Mercado
Financiero.
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(i) Tipo de agentes mediante los cuales se canalizaran o a quién se realizaran los préstamos de valores: Los agentes a través
de los cuales se canalizaran los préstamos de valores, seran corredores de bolsa chilenos o extranjeros, segun corresponda.

(iii) Organismos que administraran las garantias que deben enterar los vendedores en corto: Bolsas de valores chilenas o
extranjeras, segun corresponda.

(iv) Limites generales: La posicion corta que el Fondo mantenga respecto de las acciones de un mismo emisor, no podra ser
superior al 10% del valor del patrimonio del Fondo y respecto de acciones emitidas por entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial, no podra exceder del 25% del valor de su patrimonio.

(v) Limites especificos: Porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de acciones: 50% Porcentaje
maximo del patrimonio del Fondo que se podrd mantener en posiciones cortas: 50% Porcentaje maximo del activo del Fondo
que podra ser utilizado para garantizar operaciones de venta corta: 50%.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados y actuar como vendedor en corto de acciones, con la
finalidad de cobertura y como inversidn. Estos instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y
puede multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de la cartera.

4.10.3 Operaciones con retroventa o retrocompra

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar operaciones de retroventa de instrumentos de oferta publica en
mercados nacionales y/o extranjeros respecto de aquellos instrumentos en que el Fondo esta autorizado a invertir conforme a la
politica de inversiones sefialada en el punto 2 del Reglamento Interno. Estas operaciones seran realizadas en mercados OTC.

Estas operaciones podran efectuarse con bancos nacionales o extranjeros, que tengan una clasificacidon de riesgo de sus titulos
de deuda de largo y corto plazo, a lo menos equivalente a las categorias nacionales A y N-2 respectivamente, de acuerdo a la
definicion sefialada en el articulo 88° de la Ley de Mercado de Valores y/o con Corredoras de Bolsas nacionales.

Los instrumentos de deuda comprados con retroventa, susceptibles de ser custodiados, deberdn mantenerse en la custodia de
una empresa de depdsito de valores regulada por la Ley 18.876. Aquellos instrumentos de oferta publica que no sean
susceptibles de ser custodiado por estas empresas, podran mantenerse en la custodia de la Administradora o de un banco, de
aquellos contemplados por la NCG No. 235 de la Comision para el Mercado Financiero o de aquella norma que la modifique o
reemplace, siendo responsabilidad de la Administradora velar por la seguridad de los valores adquiridos con retroventa a
nombre del Fondo.

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra efectuar operaciones de retroventa sobre:
(i) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile;

(ii) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales, cuya clasificacién de riesgo local sea A-, N-1
o superiores a éstas.

(iii) Titulos de deuda emitidos o garantizados por el Estado o el banco central de un pais extranjero, con una clasificaciéon de
riesgo equivalente a A1, N-1 o superiores a éstas.

(iv) Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se transen en mercados
nacionales o extranjeros, con una clasificacion de riesgo equivalente a A1, N-1 o superiores a éstas.

(v) Titulos de deuda de oferta publica emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras que transen en mercados nacionales
o extranjeros, con una clasificacidn de riesgo equivalente a A2, o superiores a éstas.
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4.10.4 Otro tipo de operaciones
El Fondo no realizara otro tipo de operaciones distintas de aquellas sefialadas precedentemente.
4.11 Politica de Liquidez

Para el efecto de contar con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones por las operaciones que realice, como asi
también las obligaciones derivadas del pago de rescate de cuotas y otras situaciones detalladas en este Reglamento Interno, el
Fondo mantendra como minimo un 0,3% del activo del Fondo en activos liquidos, entendiéndose por tales, efectivo en moneda
nacional, depésitos a plazo en moneda nacional menores a un afio con una clasificacion N2 o superior, cuotas de fondos mutuos
money markets en moneda nacional (tipo 1), y titulos emitidos o garantizados en moneda nacional por el Estado y el Banco
Central de Chile con un plazo remanente menor a un afio..

4.12 Politica de Endeudamiento

La politica de endeudamiento del Fondo contempla la posibilidad que éste pueda endeudarse con el objeto que la
Administradora pueda obtener los recursos necesarios para efectos de hacer frente al pago de rescates del dia debiendo quedar
dicho pasivo saldado el mismo dia antes de efectuarse la valorizacion diaria de la cuota. El porcentaje maximo de dicho
endeudamiento no podra superar el 20% de su patrimonio. De igual forma el Fondo no contempla mantener activos sujetos a
gravamenes o prohibiciones o entregados en garantias por obligaciones con terceros, salvo por lo dispuesto en el numeral 4 del
literal B precedente.

4.13 Politica de votacion:

La Administradora concurrira con su voto a las juntas de accionistas, juntas de tenedores de bonos, asambleas de aportantes, y
otras instancias de gobierno corporativo a las que les otorgue derecho las inversiones que realice el Fondo conforme a su politica
de inversiones, siempre que ello sea en el mejor interés del Fondo.

Asimismo, la Administradora concurrird siempre con su voto en las juntas de accionistas de sociedades andnimas abiertas
cuando la ley asi lo ordene, asi como también cuando las inversiones del Fondo representen a lo menos el 4% de las acciones con
derecho a voto emitidas por la respectiva sociedad conforme a lo establecido en el articulo 65 de la Ley 20.712.

La Administradora siempre procurara ejercer su voto actuando en el mejor interés de los participes y del Fondo, privilegiando la
creacion de valor en el largo plazo y la proteccion de sus derechos como inversionistas.

De esta manera, en relacidn a las propuestas que se sometan a votacion, se ejercerd el derecho a voto de la siguiente forma: i)
aprobando, cuando la propuesta sea una buena practica y se dirija al mejor interés de los inversionistas en el largo plazo, v ii)
rechazando, cuando la propuesta no es aceptable considerando el mejor interés de los inversionistas en el largo plazo.

5 ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Gestion de riesgo financiero

En el desarrollo de sus actividades, el Fondo esta expuesto a riesgos de diversa naturaleza que podrian afectar la consecucion de
objetivos de preservacidn de capital de los participes de éste.

Concretamente, la operacidn con instrumentos financieros conlleva la implementacién de politicas y procedimientos de gestion
de riesgos de naturaleza inherente a las operaciones de inversion. El Fondo identifica como riesgos principales:

- Riesgo financiero (riesgo de mercado, riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés)

- Riesgo crédito
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- Riesgo de liquidez

Para los riesgos mencionados anteriormente, se cuenta con politicas que contemplan los factores de riesgo representativos de
cada riesgo, junto con su monitoreo por parte del area de Riesgo Financiero, donde se monitorea la exposicion del Fondo de
acuerdo a lo descrito por las politicas vigentes de control. Lo anterior, también implica el seguimiento continuo de la politica de
limites tanto normativos como del Reglamento Interno del Fondo.

El informe de monitoreo de los riesgos se presenta al Directorio y al Comité de Finanzas regularmente. Dicho informe contempla
la medicidn cuantitativa y cualitativa de los riesgos del Fondo, junto con andlisis de escenarios y ejercicios de tension para todos
los factores de riesgo relevantes del Fondo.

En linea con los objetivos principales del Fondo, las politicas y procedimientos de administracién de riesgo estan orientadas al
logro del objetivo de inversidon del Fondo, es decir, ofrecer una alternativa para aquellas personas naturales y juridicas
interesadas en realizar operaciones financieras con un horizonte de inversién de mediano y largo plazo a través de un Fondo
cuya cartera estd compuesta, en su mayoria, por instrumentos emitidos por las principales instituciones que participan en los
mercados de capitales nacionales y extranjeros.

En todo caso, la inversidn en instrumentos de capitalizacion tendra un limite maximo 90% de sus activos.

En base a estos lineamientos, el Fondo esta dirigido a inversionistas personas naturales o juridicas con un horizonte de inversion
acorde con la politica de inversion del Fondo. El riesgo del inversionista estara determinado por la naturaleza de los
instrumentos en los que se invierta, de acuerdo a la politica especifica de inversiones del Reglamento Interno.

El area responsable de la gestion de riesgos continuamente revisa el cumplimiento de las politicas de inversion de acuerdo a la
normativa interna del Fondo respecto de la cartera de inversidn en diversos tipos de instrumentos financieros y divisas, para de
esta forma asegurar la gestién de inversidén del Fondo de acuerdo a las restricciones normativas vigentes.

5.1.1 Riesgos financieros
a) Riesgo de mercado

Las inversiones en instrumentos de capitalizacion del Fondo estan expuestas al riesgo de precio o potencial pérdida causada por
cambios adversos en los precios de mercado. El Fondo mitiga el riesgo de precio a través de la diversificacion activa de los
instrumentos de capitalizacion, emitidos por distintos emisores.

La exposicion a este riesgo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de acuerdo a su método de reconocimiento es la siguiente:

31.12.2020 31.12.2019

Naturaleza de la exposicion MS MS
Instrumentos financieros de capitalizacién a valor razonable con efecto en resultados 18.630.368  36.465.147
Instrumentos financieros de deuda a valor razonable con efecto en resultados 39.723.694 224.125

Pasivos en derivados relacionados con acciones a valor razonable con efecto en resultados - -
Instrumentos financieros de capitalizacién designados a valor razonable con efecto en resultados - -

Instrumentos financieros de capitalizacién vendidos cortos - -

Total 58.354.063  36.689.272

El Fondo administra su exposicion al riesgo de precios diversificando entre acciones nacionales, cuotas de Fondos internacionales
y titulos representativos de indices, con la limitacion de que las inversiones en instrumentos de capitalizacién no pueden ser
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mayores a 90% de los activos del Fondo. La politica del Fondo es concentrar la cartera de inversién en instrumentos de
capitalizacién donde se esperen retornos superiores a retornos esperados de otras combinaciones de instrumentos de

capitalizacién, dentro del limite definido.

El siguiente cuadro es un resumen de las concentraciones significativas por sector dentro de la cartera de inversion, neto de

valores vendidos cortos.

31.12.2020 31.12.2019

Cartera de inversion % %

Acciones internacionales 31,7597 -
Cuotas de Fondos internacionales 49,1060 51,0577
Cuotas de Fondos nacionales 18,2407 23,2085
Titulos representativos de indices - 25,1229
Titulos de deuda (incluye intermediacidn financiera) 0,3715 0,4080
Otros 0,5222 0,2029
Total 100,0000 100,0000

La cartera de inversiones del Fondo se encuentra diversificada por sector estando concentrada principalmente en Cuotas de

Fondos internacionales y titulos representativos de indices.

La diversificacion del Fondo por region geogréfica es la siguiente:

% Respecto del total de la cartera de inversiones

Regidn Geogréfica 31.12.2020 31.12.2019

Chile 0,4481 25,7280
u.s. 25,4733 21,0391
Japén 5,2631 4,3380
China 20,9948 8,4648
India 4,2340 4,3591
Alemania 4,4041 4,4470
Hong Kong 2,9952 3,2518
Brasil 4,3698 7,4574
Otros 31,8176 20,9148
Total 100,0000 100,0000

(*)Porcentaje respecto del total de activos del Fondo.

La cartera de inversiones del Fondo se encuentra diversificada por emisor y por regidon geografica, estando concentrada
principalmente en China y Estados Unidos al cierre del 31 de diciembre de 2020, y en Chile y Estados Unidos al cierre del 31 de

diciembre de 2019.
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El siguiente cuadro resume el valor en riesgo de los activos netos del Fondo atribuibles a participes de cuotas en circulacién a los
movimientos relevantes en precios de las acciones, incluido el efecto de los movimientos en los tipos de cambio sobre los precios
de las acciones.

El andlisis se basa en una distribucién empirica u histérica de los retornos semanales, donde el primer percentil representa el
escenario extremo para el comportamiento a la baja del retorno semanal del indice relevante. Mientras que el percentil 99%
representa el escenario extremo al alza del indice relevante. El resultado es el siguiente:

31.12.2020 31.12.2019

Andlisis de Sensibilidad % %
Efecto potencial sobre activos netos atribuibles a cuotas en circulacion de un incremento en el indice 1,9749 0,8429
Efecto potencial sobre activos netos atribuibles a cuotas en circulacién de una disminucién en el indice (2,8418) (1,0335)

La Administradora no administra la estrategia de inversion del Fondo para hacer seguimiento a cualquier punto de comparacion
externo. Para esta sensibilizacidon se ha utilizado data histérica regresiva de 52 semanas de retornos del indice. El andlisis de
sensibilidad presentado se basa en la composicién de la cartera al 31 de diciembre de 2020 y 2019. Se espera que la composicién
de la cartera de inversion del Fondo, incluido el uso de leverage, cambie a través del tiempo, por consiguiente, el andlisis de
sensibilidad preparado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no es necesariamente indicativo del efecto sobre los activos netos del
Fondo atribuidos a cuotas en circulacién de movimientos futuros en el nivel de indices de mercado referenciales.

b)  Riesgo cambiario

El riesgo cambiario surge cuando las transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios reconocidos y denominados
en otras monedas, fluctuan debido a las variaciones del tipo de cambio.

El Fondo al cierre del ejercicio anual mantuvo inversiones en instrumentos denominados en moneda extranjera, por lo que existe
exposicion al riesgo cambiario.

i) Euro:

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo, tanto monetarios como no monetarios, que son denominados en una
moneda distinta a la moneda funcional del Fondo:

Moneda 2020 2019
Naturaleza de la exposicién S MS
Activos
Activos monetarios EURO 4.199.995 2.299.680

Activos no monetario - -
Pasivos

Pasivos monetarios - -
Pasivos no monetarios - -
Ante la exposicidn del Fondo, se ha realizado una sensibilizacién de los activos monetarios y no monetarios por riesgo cambiario.
Se aplicard un shock a la exposicién total de activos y pasivos de forma de determinar el monto y la dimensién de efecto en

resultados. Para tal caso, se ha considerado que de una disminucion en el tipo de cambio equivalente a 1%. El resultado de la
sensibilizacidn arrojo lo siguiente:
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31 de diciembre de 2020

Variacién Tipo de cambio

Moneda Exposicion Total M$ Alza $ Baja $
EURO 4.199.995 - (1,00)
31 de diciembre de 2019
Variacién Tipo de cambio
Moneda Exposicion Total M$ Alza $ Baja $
EURO 2.299.680 - (1,00)

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

Efecto en Resultados
Ganancia M$ Pérdida MS

- (4.815)

Efecto en Resultados
Ganancia M$ Pérdida MS

- (2.742)

Esta disminucidn en los activos netos, atribuibles a los participes de cuotas en circulacion, se origina principalmente en una
variaciéon del valor razonable de instrumentos financieros de capitalizacion en Euros que estan clasificados como activos y

pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados.
i) Délar:
Moneda

Naturaleza de la exposicion

Activos

Activos monetarios usb

Activos no monetario

Pasivos

Pasivos monetarios

Pasivos no monetarios

2020 2019

M$

44.247.282 26.514.653

Este riesgo se gestiona a través del uso de forwards de moneda (peso/ddlar), con el fin de neutralizar total o parcialmente la

exposicion a la fluctuacion del ddlar respecto del peso chileno.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los contratos forwards tenian las siguientes caracteristicas cuantitativas:

Monto Total Vencimiento Promedio
Tipo de Contrato En USD miles Dias
Venta USD (6.850)

Monto Total Vencimiento Promedio
Tipo de Contrato En USD Miles Dias
Venta USD (4.400)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen obligaciones por contrato forward.

Precio Promedio
CLP/USD

33 711,00

Precio Promedio
CLP/USD

22 748,50

Ante la exposicidén del Fondo, se ha realizado una sensibilizacién de los activos monetarios y no monetarios por riesgo cambiario.
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Se aplicard un shock a la exposicidn total de activos y pasivos de forma de determinar el monto y la dimensidn de efecto en
resultados. Para tal caso, se ha considerado que de una disminucidn en el tipo de cambio equivalente a $1. El resultado de la

sensibilizacidn arrojé los siguientes resultados:

31 de diciembre de 2020

Variacién Tipo de cambio Efecto en Resultados
Moneda Exposicion Total M$ Alza $ Baja $ Ganancia M$ Pérdida M$S
usb 49.117.626 - (1,00) - (69.184)
31 de diciembre de 2019
Variacién Tipo de cambio Efecto en Resultados
Moneda Exposicion Total M$ Alza $ Baja $ Ganancia M$ Pérdida M$S
usb 29.808.041 - (1,00) - (39.866)

Esta disminucion en los activos netos atribuibles a los participes de cuotas en circulacion se origina principalmente en una
variacién del valor razonable de instrumentos financieros de capitalizaciéon en ddlares estadounidenses que estan clasificados
como activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados.

De acuerdo con la politica del Fondo, la Administradora observa la exposicidon al riesgo en el tipo de cambio diariamente.
c¢) Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion surge cuando las transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios reconocidos y

denominados en UF fluctian debido a las variaciones en la tasa de inflacion.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019, el Fondo mantuvo inversiones en instrumentos con una denominacion
distinta a la del origen del Fondo o de su contabilidad, por lo que estuvo expuesto al riesgo de inflacidn o de reajuste.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo, tanto monetarios como no monetarios, que son denominados en UF,

distinta a la moneda funcional del Fondo:

Moneda 2020 2019
Naturaleza de la exposicién MS MS
Activos
Activos monetarios UF 197.467 149.680

Activos no monetarios - -
Pasivos

Pasivos monetarios - -
Pasivos no monetarios - -
Ante la exposicidon del Fondo, se ha realizado una sensibilizacién de los activos monetarios y no monetarios por riesgo de

inflacidén. Se aplicard un shock a la exposicion total de activos y pasivos de forma de determinar el monto y la dimensién del
efecto en los resultados. Para tal caso, se ha considerado una variacién (disminucién) de un 0,01% en el valor de la UF.
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El resultado de la sensibilizacidn arrojo los siguientes resultados:

31 de diciembre de 2020

Variacién Tipo de cambio Efecto en Resultados
Moneda Exposicién Total M$ Alza $ Baja $ Ganancia M$ Pérdida M$
UF 197.467 - (0,01) - (20)
31 de diciembre de 2019
Variacién Tipo de cambio Efecto en Resultados
Moneda Exposicién Total M$ Alza $ Baja $ Ganancia M$ Pérdida M$
UF 149.680 - (0,01) - (15)

Esta disminucidn en los activos netos, atribuibles a los participes de cuotas en circulacion, se origina principalmente en una
variacion del valor contable de instrumentos financieros de deuda en Unidades de Fomento que estan clasificados como activos
financieros al valor de compra, con efecto en resultados.

De acuerdo con la politica del Fondo, la Administradora observa la exposicion al riesgo en el tipo de cambio diariamente.
d) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del mercado sobre el
valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro. El Fondo mantiene instrumentos de deuda que lo
exponen al riesgo de tipo de interés el cual se puede materializar a través de un alza de los tipos de interés de mercado que
implique que los instrumentos mantenidos en cartera no se puedan enajenar a la tasa de compra con la que fue adquirido
inicialmente, o alternativamente, a la Ultima tasa de interés a la que uno o mas instrumentos fueran valorizados.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, si hubiese existido un cambio de tasas de interés sobre los activos denominados en pesos
chilenos de 0,01% mensual, manteniéndose todas las demas variables constantes, aumento de los activos netos atribuible a
inversionistas habria sido aproximadamente de 0,0018% en el afio 2020 y de un 0,0016% en el afio 2019, con respecto a la
cartera de inversiones, equivalentes a M$90,27 y MS$55 respectivamente. Esto se origina principalmente en el cambio del valor
razonable de los instrumentos de deuda presentes en la cartera al cierre del periodo. La sensibilizacion presentada corresponde
a una estimacion del efecto de un aumento en la tasa representativa de los instrumentos en pesos de 0,01% mensual.

El Fondo tiene baja exposicidn directa a las variaciones de tasas de interés sobre el monto de flujos de efectivo de sus activos y
pasivos que devengan interés. Sin embargo, puede verse indirectamente afectado por el impacto de variaciones en las tasas de
interés sobre las ganancias de algunas empresas en las cuales el Fondo invierte y el impacto sobre la valoracién de algunos
productos derivados extrabursatiles que utilizan tasas de interés como un dato en su modelo de valoracién. Por lo tanto, el
andlisis de sensibilidad antes mencionado puede no indicar plenamente el efecto total de las futuras fluctuaciones de tasas de
interés sobre los activos netos del Fondo atribuibles a participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con la politica del Fondo, la Administradora observa la diariamente la duracion o medidas de sensibilidad ante
movimientos de las tasas relevantes para el Fondo. Esto se suma a la revisién mensual del Directorio.

El Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, mantuvo inversiones en instrumentos de deuda por lo que existe exposicion al
riesgo de tasa de interés.
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5.1.2 Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte del Fondo.

Como politica de inversién, el Fondo diversifica el riesgo de crédito seleccionando emisores de acuerdo a su clasificacion de
riesgo, las que son otorgadas por las clasificadoras consideradas confiables por entidades regulatorias y la comunidad
inversionista en el mercado chileno. De acuerdo a esta clasificacion, el riesgo es diversificado manteniendo inversiones en
distintos emisores, sectores y plazos, cuyos limites de inversidn por concepto de riesgo de crédito estan definidos en el
Reglamento Interno.

El siguiente analisis resume la calidad crediticia de la cartera de inversiones en instrumentos de deuda.

31.12.2020 31.12.2019
Clasificacion de instrumentos de inversion % %
AAA - -
AA+ - -
AA - -

AA- - 100,0000

BBB- - -
BB - -
N-A 100,0000 -
N-1+ - -

N-1 - -

TOTAL 100,0000 100,0000

El limite minimo de inversidn de riesgo de crédito para los instrumentos de deuda nacional es BB, N-2, a que se refieren el inciso
segundo y tercero del Articulo N° 88 de la Ley N°18.045. La clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la
emisién de los valores emitidos o garantizados por un estado extranjero o banco central, en los cuales invierta el Fondo, debera
ser a lo menos equivalente a la categoria B, a que se refiere el inciso segundo del Articulo N°88 de la Ley N°18.045, lo anterior
conforme a lo dispuesto en la Circular N°1.217 de 1995, o a la que la modifique o la reemplace.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en los que invierta el Fondo, deberan
contar con una clasificacion de riesgo equivalente a BB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero
del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades en los que invierta el Fondo deberan contar con una clasificacion
de riesgo equivalente a BB, N-2 o superiores a estas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo N°88 de la Ley
N°18.045.
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Adicionalmente, entre otros limites de riesgo, el Fondo administra el riesgo crediticio de contrapartes estableciendo limites tales
que, en cualquier momento, ningln emisor represente mas del 20% de los activos totales del Fondo y las inversiones por grupo
empresarial superen el 30% de los activos totales del Fondo.

La exposicion maxima al riesgo crediticio ante cualquier aumento del crédito al 31 de diciembre es el valor contable de los

activos financieros como se describe a continuacion:

31.12.2020 31.12.2019
Tipos de activos MS MS
Titulos de deuda 217.906 149.680
Activos de derivados 306.324 74.445
Total Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 524.230 224.125
Otros activos - -
Total 524.230 224.125

El Fondo no presenta inversiones en instrumentos de deuda que aumenten el nivel de exposicion.
Ninguno de estos activos ha sufrido pérdida de valor por concepto de riesgo de crédito, ni tampoco estd vencido.

Los instrumentos se encuentran en custodia nacional y/o en entidades extranjeras de custodia autorizadas y el Fondo no tiene

garantias comprometidas con terceros.
5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar suficientes recursos de
efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento o ante solicitudes de rescate.

El Fondo estd expuesto a rescates de efectivo diarios de cuotas en circulacidn, por lo tanto, su politica consiste en estructurar la
cartera de inversiones considerando los plazos de vencimiento de los instrumentos de deuda, las caracteristicas de liquidez de
los instrumentos y el volumen de rescates diarios, durante el periodo de inversidn del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta instrumentos en cartera catalogados como no liquidos. Con el objeto
de administrar la liquidez total del Fondo en lo concerniente a pagos de los rescates se hara el dinero efectivo en pesos de Chile,
dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contando desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la
fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado, pudiendo la Administradora hacerlo en valores del
Fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Comision para el Mercado Financiero.

Tratandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 20% del valor del patrimonio
del Fondo, se pagaran dentro del plazo de 15 dias, habiles bancarios contado desde la fecha de presentacion de la solicitud de
rescate, o de la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Para estos efectos, se considerara el
valor del patrimonio del Fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de rescate o a la fecha en que se curse el
rescate, si se trata de un rescate programado. Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un
mismo dia, sea igual o superior al monto precedente sefialado, la Administradora pagara los siguientes rescates de cuotas que,
cualquiera sea su cuantia, efectie el mismo participe dentro del mismo dia, dentro del plazo de 15 dias habiles bancarios
contado desde la fecha que es presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé curso al rescate si se trata de un

rescate programado.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros liquidables incluyendo los activos netos atribuibles a los participes dentro de
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agrupaciones de vencimiento contractual. Los montos en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados

excluidos los derivados liquidados brutos.

Menos de 7 7 diasal 1-12 Mas de 12 Sin vencimiento
dias mes meses meses estipulado

Al 31.12.2020 MS MS MS MS MS

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en - - - - -
resultados

Cuentas por pagar a intermediarios - - - - -
Rescates por pagar 301.218 - - - -
Remuneraciones Sociedad Administradora 8.903 - - - -
Otros documentos, cuentas por pagar y forwards 2.473 - - - -
Otros pasivos - - - - -
Activos netos atribuibles a participes de cuotas en 58.381.364 - - - -
circulacién

Menos de 7 7diasal 1-12 Mas de 12 Sin vencimiento
dias mes meses meses estipulado

Al 31.12.2019 MS MS MS MS MS

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en - - - - -
resultados

Cuentas por pagar a intermediarios 44.924 - - - -
Rescates por pagar 218.344 - - - -
Remuneraciones Sociedad Administradora 5.823 - - - -
Otros documentos, cuentas por pagar y forwards 2.297 - - - -
Otros pasivos - - - - -
Activos netos atribuibles a participes de cuotas en 36.444.693 - - - -

circulacion

Las cuotas en circulacion son rescatadas previa solicitud del participe. Sin embargo, la Sociedad no considera que el vencimiento
contractual divulgado en el cuadro anterior serd representativo de la salida de efectivo real, ya que los participes de estos
instrumentos normalmente los retienen en el mediano a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ningun inversionista individual mantuvo mds del 10% de las cuotas en circulacién del Fondo.

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en valores que espera poder liquidar dentro de un
plazo corto de tiempo, debido a las caracteristicas de liquidez de los instrumentos.

El siguiente cuadro ilustra el perfil de vencimiento de los activos financieros mantenidos al ejercicio de cierre:
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De 0a 90 De91a180 Del18ldiasa360 De361a540 De541a720 De721ymas

dias dias dias dias dias dias Total
Al 31.12.2020 MS MS S S M$ M$ MS
Activos:
Instrumentos de deuda 20.439 - - - - 197.467 217.906
Instrumentos de 58.136.157 - - - - - 58.136.157
capitalizaciéon
Derivados 306.324 - - - - - 306.324
Total 58.462.920 - - - - 197.467 58.660.387
% del total de activos 99,6634% - - - - 0.3366% 100.0000%
financieros

De 0a90 De91a180 Del8ldiasa360 De36la540 De541a720 De721ymas

dias dias dias dias dias dias Total
Al 31.12.2019 MS MS MS S M$ M$ MS
Activos:
Instrumentos de deuda - - - - - 149.680 149.680
Instrumentos de 36.465.147 - - - - - 36.465.147
capitalizaciéon
Derivados 74.445 - - - - - 74.445
Total 36.539.592 - - - - 149.680 36.689.272
% del total de activos 99.5912% - - - - 0.4088% 100.0000%

financieros

El siguiente cuadro analiza los instrumentos financieros derivados del Fondo en una posicién de pérdida para los cuales se
considera que los vencimientos contractuales son esenciales para un entendimiento de la distribucidn cronolégica de flujos de

efectivo basada en la estrategia de inversién del Fondo.

Menos de 7 dias 7 dias a 1 mes 1-12 meses Mads de 12 meses Sin vencimiento estipulado
Al 31.12.2020 MS MS MS MS MS
Forwards - 177.517 128.807 - -
Menos de 7 dias 7 dias a 1 mes 1-12 meses Mads de 12 meses Sin vencimiento estipulado
Al31.12.2019 MS MS MS MS MS
Forwards - 67.278 7.167 - -

5.2 Riesgo de capital

El capital del Fondo estd compuesto por los activos atribuibles a los participes de las cuotas en circulacién. El importe de activos
netos atribuible a los participes de cuotas en circulacién puede variar de manera significativa diariamente ya que el Fondo esta
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sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital
es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad
para los participes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversién del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es observar el nivel diario de suscripciones y
rescates en comparacion con los activos liquidos y ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes
de cuotas en circulacién.

5.3 Estimacion de valor razonable

La estimacion del valor razonable de los activos financieros, es decir, de los instrumentos de deuda y/o capitalizacién que
componen la cartera del Fondo se efectua en forma diaria. La estimacidn de activos financieros transados en mercados activos se
basa en tasas de descuento o precios representativos para cada uno de los instrumentos financieros presentes en la cartera del
Fondo en la fecha del estado de situacidn financiera.

La tasa representativa o precio utilizado para valorizar descontar los flujos de los activos financieros mantenidos por el Fondo
corresponde a la tasa suministrada por un proveedor independiente de servicios de valorizacidn de inversiones (RiskAmerica).

De acuerdo a NIIF 13 Medicién de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de enero de 2013), se entiende por “valor razonable”, el
precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso), en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de
salida), independientemente de si ese precio es observable directamente o estimando utilizando otra técnica de valoracion. Una
medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor razonable, la Sociedad tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, de la misma forma en que los participantes de mercado las tendrian en cuenta al
fijar el precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de medicidn.

La medicion a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: (a) en el
mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo. Cuando no existe un mercado observable para proporcionar informacion para fijar el precio en relacién con la venta de
un activo, o la transferencia de un pasivo a la fecha de la medicion, el valor razonable se obtendra de suponer una transaccion en
dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacidon, se maximiza el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de
datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable, tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable, en
esas circunstancias se utilizarad para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la
jerarquia del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3,
en donde se concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos y pasivos
idénticos, y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables.
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Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31.12.2020 MS MS MS MS
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - -
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - 660.683 660.683
Cuotas de Fondos mutuos 28.805.751 10.039.355 38.845.106
Otros titulos de capitalizacion 18.630.368 - 18.630.368
Prima de opciones - - -
Titulos representativos indices accionarios extranjeros - - -
Depositos y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - -
Pagarés de Empresas - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales 217.906 - 217.906
Otros instrumentos financieros - 306.324 306.324
Totales activos 47.654.025 11.006.362 58.660.387

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Totales pasivos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}’ B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31.12.2019 MS MS MS MS
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - 782.560 - 782.560
Cuotas de Fondos mutuos - 26.465.176 - 26.465.176
Otros titulos de capitalizacion - 9.217.411 - 9.217.411
Dep. y/o Pag.Bcos. e Inst. Fin. - - - -
Bonos de bancos e inst. financieras - 149.680 - 149.680
Letras de crédito de bancos e inst. financieras - - - -
Pagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por estados y bcos. centrales - - - -
Bonos emitidos por estados y bcos. centrales - - - -
Otros instrumentos financieros - - - -
Efecto de Comercio Banco e Inst. Fin. (EC) - - - -
Efecto de Comercio Empresa (EC) - - - -
Derivados - - - -

Otras titulos de deuda - 74.445 - 74.445

Totales activos - 36.689.272 - 36.689.272

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados activos, y por lo tanto clasificados
dentro del nivel 1, son aquellas para las cuales el Fondo no realiza ajuste sobre el precio de mercado cotizado.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos pero son valorados sobre la base de
precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa o fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas
datos observables de mercado estan clasificadas como de nivel 2, que puede ser el caso de cuotas de fondos de inversion y
derechos preferentes, cuotas de fondos mutuos, otros titulos de capitalizacidon, bonos de bancos e instituciones financieras,
letras de crédito bancos e instituciones financieras, bonos de empresas y sociedades securitizadoras, otros titulos de deuday
otros instrumentos financieros segun corresponda, para los cuales las valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar su grado
de liquidez, las cuales generalmente estan basadas en informacion de mercado disponible.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no ha existido traspaso de activos financieros entre las
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion

distintas categorias producto de modificaciones o cambios en las metodologias de valorizacion.
5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

El valor libro de los pasivos financieros, es decir, de las Remuneraciones Sociedad Administradora, otros documentos y cuentas
por pagar, rescates por pagar y cuentas por pagar a intermediarios, son equivalentes al costo amortizado de dichos pasivos, son
registrados a costo amortizado, correspondiendo a valores corrientes donde su valor libro es equivalente al valor razonable.

6 JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La politica de inversion del Fondo, determinada por su Reglamento Interno, establece que las inversiones que realiza el Fondo
seran sobre instrumentos financieros que tienen un mercado activo, de no existir esta valoracion sefialada anteriormente, se
podra utilizar otras fuentes de precios de mercado disponibles, cuyo precio de mercado es representativo del valor que se
presenta en los estados financieros del Fondo, por lo que no se aplican estimaciones contables basadas en técnicas de valoracion

o0 modelos propios.

7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a)  Activos

31.12.2020 31.12.2019

Conceptos MS MS

Instrumentos de capitalizacion 58.136.158 36.465.147
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 20.439 74.445
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 197.466 149.680
Otros instrumentos e inversiones financieras 306.324 -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 58.660.387 36.689.272

31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Derecho Forward 306.324 74.445
Total 306.324 74.445

b) Detalle de contrapartes derivados (forward) en posicion activa

Al 31 de diciembre de 2019, el detalle de contrapartes derivados (forward) en posicidn activa es el siguiente:

Entidad/Contraparte al 31.12.2020 2020 M$ % Sobre Activo Fondo

Banco Itaucorp 143.133 0,2439
Banco Falabella 163.191 0,2780
Total 306.324 0,5219
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, continuacion

c) Efectos en resultados

3 Asset
}(BCI Mgasrfaqement

Conceptos 31.12.2020 31.12.2019
Resultados realizados (139.251) (255.089)
Resultados no realizados 10.421 1.637
Total ganancias (pérdidas) (128.830) (253.452)
Cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en resultado 1.564.269 5.015.748
Total ganancias (pérdidas) netas 1.435.439  4.762.296
d) Composicion de la cartera
2020 2019
Nacional Extranjero Total de Nacional  Extranjeros Total de

Instrumento MS$ M$ Total MS  Activos % MS$ MS$ Total MS  Activos %
Instrumentos de capitalizacion:

Acciones y derechos preferentes - - - - - - - -
de suscripcidn de acciones.

C.F.l. y derechos preferentes 660.683 - 660.683 1,1256 782.560 - 782.560 2,1314
Cuotas de fondos mutuos 10.039.356  28.805.751 38.845.107 66,1824 7.732.472 18.732.704 26.465.176 72,0806
Primas de opciones - - - - - - - -
Titulos representativos de indices - 18.630.368 18.630.368 31,7415 - 9.217.411 9.217.411 25,1046
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de capitalizacion - - - - - - - -
Subtotal 10.700.039 47.436.119 58.136.158 99,0496 8.515.032 27.950.115 36.465.147 99,3166
Titulos de deuda con vencimiento

igual o menor a 365 dias:

Dep. y/o Pag. Bcos. E Inst. Fin. - - - - - - - -
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - - - - - -
Letras de Crédito Bcos. E Inst. Fin. - - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - - - - -
Bonos de empresas y titulos de - - - - - - - -
duda de securitizacion

Pagarés emitidos por Estados y - - - - - - - -
Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos. 20.439 - 20.439 0,0348 - - - -
Centrales

Notas estructuradas - - - - - - - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, continuacion

Otros titulos de deuda

306.324

306.324

0,5219

74.445

3 Asset
XBCI MSaSrfaqement

- 74.445

0,2028

Subtotal

326.763

326.763

0,5567

74.445

- 74.445

0,2028

Titulos de deuda con vencimiento

mayor a 365 dias:

Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin.
Bonos Bancos e Inst. Fin.

Letras de Crédito Bcos. e Inst. Fin.
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de

deuda de securitizacion

Pagarés emitidos por Estados y

Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos.

Centrales

Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

197.466

197.466

0,3364

149.680

- 149.680

0,4077

Subtotal

197.466

197.466

0,3364

149.680

- 149.680

0,4077

Otros instrumentos e inversiones

financieras:

Titulos representativos de

productos

Contratos sobre productos que

consten en factura
Derivados

Otros

Subtotal

Totales

11.224.268

47.436.119

58.660.387

99,9428

8.739.157

27.950.115 36.689.272

99,9270
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}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, continuacion

e) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como sigue:

31.12.2020 31.12.2019

Movimientos MS MS

Saldo inicial al 01.01.2020 36.689.272 25.319.259
Adiciones - -
Intereses y Reajustes 10.613 1.741
Diferencias de cambio - -
Aumento (disminucidon) neto por cambio en el valor razonable 1.564.269 5.015.748
Compras 316.207.353 122.341.070
Ventas (295.438.099) (115.619.653)
Provision por Deterioro - -
Otros movimientos (373.021) (368.893)
Saldo final al periodo informado 58.660.387 36.689.272

8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en resultado
entregados en garantia.

9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene activos financieros a costo amortizado.

10 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

a) Cuentas por cobrar a intermediarios
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene cuentas por cobrar a intermediarios.
b)  Cuentas por pagar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de las cuentas por pagar a intermediarios, es el siguiente:

2020 2019
M$ M$

Cuentas por pagar a intermediarios - 44.924

Totales - 44.924
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

11 OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

31.12.2020 31.12.2019
Conceptos MS MS
DIVIDENDOS POR COBRAR - 1.019
Total - 1.019
b)  Otros documentos y cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el detalle de otros documentos y cuentas por pagar, es el siguiente:
31.12.2020 31.12.2019
Concepto M$ M$
HONORARIOS POR PAGAR AUDITORIA 2.473 1.591
HONORARIOS POR PAGAR INFORME LUF - 706
Total 2.473 2.297
12 RESCATES POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de los retiros por pagar de la Administradora es la siguiente:
2020 2019
Rescates por pagar MS MS
Recates por pagar 301.218 218.344
Total 301.218 218.344
13 REMUNERACIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el detalle de Remuneraciones por pagar a la Sociedad Administradora es la siguiente:
Conceptos 31.12.2020 31.12.2019
Cuentas por pagar con Sociedad Administradora 8.903 5.823
Total 8.903 5.823
14 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.
15 OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene otros activos y otros pasivos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}’ B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

16 INTERESES Y REAJUSTES
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de los intereses y reajustes, es el siguiente:

Concepto 01.01.2020 al 31.12.2020 01.01.2019 al 31.12.2019
M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente -

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 10.613 1.741

A valor razonable con efecto en resultados: -

Designados a valor razonable con efecto en resultados -

Activos financieros a costo amortizado - -

TOTAL 10.613 1.741

17 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

31.12.2020 31.12.2019
Conceptos MS MS
CUENTA CUSWELLS 1 -
DEPOSITO EN DIVISA DE LA CARTERA 14.527 17.469
DISPONIBLE DIVISA BCI 7.465 8.321
UBS 11.578 -
Total 33.571 25.790

18 CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacién del Fondo son emitidas como cuotas de las series: Clasica, APV, Alto Patrimonio, APVC, Bprivada y
Familia las cuales tienen derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas

en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2020

Nombre Serie Cuotas Circulacion Valor Cuota

CLASICA 12.279.277,5356 1.743,7604
APV 3.626.635,5351 2.436,3501
ALTO PATRIMONIO 1.359.886,3891 2.049,7290
BPRIVADA 2.480.230,9371 1.762,6393
FAMILIA - 1.219,7000
APVC - 1.000,0000
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}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacion

Al 31 de diciembre de 2019

Nombre Serie Cuotas Circulacion Valor Cuota

CLASICA 12.279.277,5356 1.717,1637
APV 3.626.635,5351 2.334,3902
ALTO PATRIMONIO 1.359.886,3891 1.979,7242
BPRIVADA 2.480.230,9371 1.693,7862
APVC - 1.000,0000
FAMILIA - 1.219,7000

Las cuotas en circulacidon del Fondo estan sujetas a un monto minimo de suscripcidn, teniendo cada serie un valor de cuota
inicial.

El pago de los rescates se hard en dinero efectivo en Pesos Chilenos, dentro de un plazo no mayor a 10 dias corridos, contado
desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente.

Tratandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 20% del valor del patrimonio
del Fondo, se pagaran dentro del plazo de 15 dias, habiles bancarios contado desde la fecha de presentacidn de la solicitud de
rescate, o de la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Para estos efectos, se considerard el
valor del patrimonio del Fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de rescate o a la fecha en que se curse el

rescate, si se trata de un rescate programado.

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o superior al monto
precedente sefialado, la Administradora pagara los siguientes rescates de cuotas que, cualquiera sea su cuantia, efectlie el
mismo participe dentro del mismo dia, dentro del plazo de 15 dias habiles bancarios contado desde la fecha de presentada la

solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé curso al rescate si se trata de un rescate programado.

Las principales caracteristicas de las series son:
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacién

X Bci

Valor Moneda en | Moneda en | Otras caracteristicas
A Requisitos de que se | que se | relevantes
Denominacion cuota iy .
Ingreso . ua recibirin pagarin
inicial * i
aportes rescates
Participes que no Dirigida a inversionistas
requieren suscribir un personas naturales,
plan de Ahorro instituciones,
Previsional COTPOracioncs y cmpresas
. Pesos Pesos
Clisica Voluntario, cuyo en general
£1.000.- meneda moneda
monto de aporte es . .
H nacional nacional
mayor o igual a
$5.000.- (cinco mil
Pesos moneda
nacional)
Partici Las cuotas de la senie APV
r: ul.:::]riis suscﬁbirq:; serin  ofrecidas dnica ¥
Plgn de Ahorro exclusivamente como
Previsional Voluntari Pesos Pesos objeto de inversion de los
APV I;g:':?;?;? on ar{IiE £1.000.- moneda moneda planes de ahorro
aquellos -a s se nacional nacional previsional voluntano
qf D qt establecidos en el Decreto
;‘?B“’;CSEO ecreto Ley Ley No. 3.500 de 1980.
Destinada a  fines Las cuotas de esta serie se
distintos  de  Ahorro mantendrin en clla
Previsional independiente que con
Voluntario. El monto posterioridad el participe
Alto minimo  para cada Pesos Pesos mediante el rescate,
Pnt:'imoniu aporte  debera  ser | $1.000.- moneda moneda disminuya el monto
mayor o igual a nacional nacional minimo de aporte. No
$50.000.000 obstante lo  anterior, el
(cincuenta millones de monte de cada aporte o
Pesos moneda saldo consohidado debe ser
nacional). mayor o igual al definido
para la sene. Sene
contempla comisiones de
colocacion por
permanencia.
Destinada a Planes de Dirigida a inversionistas
Ahorro Previsional Pesos Pesos Fcrz?;i; CSi:::Jlf la‘:its:
APVC Voluntario Colectivo. | $.1.000.- moneda moneda °a p
. . . . de  ahorro  previsional
Sin monto minimo de nacional nacional . .
inereso voluntario colectivo.
Zreso.
Las cuotas de esta serie se
mantendran en ella
Destinada  a  fines independiente  que con
L osterioridad el participe
distintos de Ahormo poste
Previsional mediante el rescate,
Voluntario. El mento disminuya el monto
minimo .ara cada Pesos Pesos minimo de aporte. No
BPrivada anarte d];bcré ser $1.000.- moneda moneda obstante lo anterior, el
nfa r o ieual a nacional nacional monto de cada aporte o
Slgrgﬂﬂ[} E}nﬂg (cien saldo consolidado debe ser
millo.n.cs. de  Pesos mayor ¢ igual al definido
moneda nacional) para la seric.Serie
' contempla comisiones de
colocacion por
permanencia.
Dingida a inversionistas
Participes que no personas naturales,
requicren suscribir un Pesos Pesos instituciones, corporaciones
Familia plan de Ahorro | 51.000.- moneda moneda vy ecmpresas en  general.
Previsional nacional nacional Serie contempla comisiones
Voluntario. de colocacion por
permanencia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacién

3 Asset
}(BCI Mgasrfaqement

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambio en el activo neto atribuible a los participes de cuotas

en circulacion.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestion de riesgo en la Nota 5, el Fondo intenta invertir las

suscripciones recibidas en instrumentos de deuda, instrumentos de capitalizacién e instrumentos derivados nacionales y

extranjeros apropiados mientras mantiene suficiente liquidez para cumplir con los rescates.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019 el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en circulacion fue

el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020

Serie

Serie CLASICA

Serie FAMILIA

Serie APVC

Serie BPRIVADA

Serie ALTO
PATRIMONIO

Serie APV

Saldo de inicio al

01.01.2020

12.279.277,5356

2.480.230,9371

1.359.886,3891

3.626.635,5351

Cuotas Suscritas

21.051.533,7688

9.533.889,8482

3.177.918,8364

1.884.269,2862

Cuotas rescatadas

(16.021.043,7709)

(6.094.803,6215)

(1.151.678,6302)

(1.068.598,1238)

Cuotas entregadas por

distribucion de beneficios

Saldo final al
31.12.2020

17.309.767,5335

5.919.317,1638

3.386.126,5953

4.442.306,6975

TOTAL

19.746.030,3969

35.647.611,7396

(24.336.124,1464)

31.057.517,9901

Al 31 de diciembre de 2019

Serie

Serie CLASICA

Serie APV

Serie ALTO
PATRIMONIO

Serie BPRIVADA

Serie APVC

Serie FAMILIA

Saldo de inicio al

01.01.2019
9.366.845,3347
3.528.410,9274

837.865,1177

2.469.196,6572

Cuotas Suscritas
11.676.619,8846
1.013.888,9657

1.150.707,6464

1.334.847,0303

Cuotas rescatadas
(8.764.187,6837)
(915.664,3580)

(628.686,3750)

(1.323.812,7504)

Cuotas entregadas por

distribucion de beneficios

Saldo final al
31.12.2019

12.279.277,5356
3.626.635,5351

1.359.886,3891

2.480.230,9371

Total

16.202.318,0370

15.176.063,5270

(11.632.351,1671)

19.746.030,3969

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80)

Pégina 50



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

}I B 1 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 »bCl Management
(En miles de pesos - M$)
18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuaciéon
Comisiones:
Comision de cargo del participe
Serie Momento en que se Variable diferenciadora Comision (% 0 monto)
cargara (aporte/rescate)
- Periodo de permanencia:
Clisica Al momento del rescate (1) 1 a 10 dias (1) 2,00%
(1) Mas de 10 dias (ii) 0,00%
APV Mo aplica Mo aplica Mo aplica
APVC No aplica No aplica No aplica
Alt - Periodo de permanencia:
Patrimonio | AAlmemento del rescate | (i) 1 a 30 dias (i) 2.00%
(ii) Mas de 30 dias (ii) 0,00%
- Periodo de permanencia:
BPrivada Al momento del rescate (1) 1 a 30 dias (1) 3,00%
(1) Mas de 30 dias (ii) 0,00%
- Periodo de permanencia:
— - (1) 1 a 180 dias (1) 2.0%
Familia Al momento del rescate (i) Mas de 180 dias {ii) 0,0%
19 DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES
Durante el ejercicio 2020 y 2019 el Fondo no realizé distribucidn de beneficios a los participes.
20 RENTABILIDAD DEL FONDO
Al 31 de diciembre de 2020
a) Rentabilidad Nominal
Rentabilidad mensual
Mes
CLASICA APV ALTO PATRIMONIO BPRIVADA FAMILIA APVC
Enero 2,7817 3,0258 2,9560 2,9996 - -
Febrero (4,7078) (4,4961) (4,5566) (4,5188) - -
Marzo (14,0383) (13,8342) (13,8926) (13,8561) - -
Abril 6,9357 7,1814 7,1111 7,1551 - -
Mayo (0,6260) (0,3900) (0,4575) (0,4153) - -
Junio 6,4805 6,7252 6,6553 6,6990 - -
Julio (1,0784) (0,8436) (0,9107) (0,8687) - -
Agosto 5,0408 5,2902 5,2189 5,2635 - -
Septiembre (1,4226) (1,2312) (1,2959) (1,2501) - -
Octubre (2,6733) (2,4682) (2,5342) (2,4889) - -
Noviembre 8,3844 8,6334 8,5622 8,6067 - -
Diciembre (1,3480) (1,1138) (1,1807) (1,1389) - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

20 RENTABILIDAD DEL FONDO, continuacion

b)  Rentabilidad Acumulada

Fondo/Serie

ALTO PATRIMONIO
APV

APVC

BPRIVADA

CLASICA

FAMILIA

c) Rentabilidad Real

Fondo

APV

APVC

Ultimo afio

%

Al 31 de diciembre de 2019

a)  Rentabilidad Nominal

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

CLASICA
2,7772
(0,1963)
2,7227
1,7224
(1,6976)
1,2563
1,5272
(1,5936)
2,8920
1,7549
6,8042

(1,9064)

X Bci

Rentabilidad Acumulada

Ultimo afio Ultimos dos afios
3,5361 23,4988
4,3677 25,4908
4,0650 24,7520
1,5489 18,7298
Rentabilidad Real
Ultimos dos afios
%
1,6378 9,0853
(2,6157) (2,6221)
Rentabilidad mensual
APV ALTO PATRIMONIO BPRIVADA
3,0220 2,9520 2,9957
0,0183 (0,0430) (0,0047)
2,9672 2,8973 2,9410
1,9568 1,8898 1,9317
(1,4635) (1,5305) (1,4887)
1,4896 1,4229 1,4646
1,7689 1,6998 1,7430
(1,3592) (1,4262) (1,3844)
3,1290 3,0613 3,1036
1,9972 1,9279 1,9712
7,0503 6,9800 7,0239
(1,6728) (1,7396) (1,6979)
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Ultimos tres afios

Ultimos tres afios

%

APVC

Asset
Management

16,9928

19,8347

18,7723

10,2476

3,3743

(2,6764)

FAMILIA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

20 RENTABILIDAD DEL FONDO, continuacion

b)  Rentabilidad Acumulada

Rentabilidad Acumulada

Fondo/Serie Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios

CLASICA 16,9188 8,5661 23,2000
APV 20,2391 14,8197 33,9967
ALTO PATRIMONIO 19,2810 12,9971 30,8189
BPRIVADA 19,8789 14,1328 32,7961
APVC - - -
FAMILIA - - ;

c) Rentabilidad Real

Rentabilidad Real

Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
Fondo % % %
APV 17,0785 4,2536 7,6385
APVC (2,6286) (2,7067) (2,3656)

21 PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es gestionado por Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A., la cual recibe la siguiente

remuneracion:

Serie Clasica: La Remuneracién de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie serd de hasta un 4,00% anual (IVA incluido),
la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracién, los aportes recibidos
antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es,
aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

Serie APV: La Remuneracién de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie serd de hasta un 1,20 % anual (exento de IVA),
la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes recibidos
antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es,
aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

Serie Alto Patrimonio: La Remuneracién de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta un 2,00 % anual (IVA
incluido), la que se aplicard al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes
recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto
es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

Serie BPrivada: La Remuneracién de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie serd hasta un 1,50% anual (IVA incluido),
la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diaria de la serie antes de remuneracion, los aportes recibidos
antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates
solicitados antes de dicho cierre.

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80) Pagina 53



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

21 PARTES RELACIONADAS, continuacion

Serie Familia: La Remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta un 3,20% anual mas (IVA
incluido), la que se aplicara al monto que resulte de agregar el valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los rescates
de la serie que corresponda liquidar ese dia, es decir, aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo.

APVC: La Remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta un 1,10 % anual (IVA incluido), la que
se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes recibidos antes
del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos
rescates solicitados antes de dicho cierre.

El Fondo Mutuo BCI Cartera Dinamica Activa (Ex Gestién Global Dinamica 80) es administrado por BCl Asset Management
Administradora general de Fondos, una Sociedad Administradora de fondos constituida en Chile. La Sociedad Administradora
recibe a cambio una remuneracién sobre la base del valor de los activos netos de las series de cuotas del Fondo.

El total de Remuneracion por administracién del ejercicio 2020 ascendié a M$1.214.389.- (2019: M$715.676), adeudandose al 31
de diciembre del 2020 M$8.903 (2019: M$5.823) por remuneracion por pagar a BCl Asset Management Administradora General
de Fondos S.A.

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la Administradora, mantuvo cuotas en las siguientes series

del Fondo segun se detalla a continuacidn:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

}’ B 1 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management
(En miles de pesos - M$)
21 PARTES RELACIONADAS, continuacion
Al 31 de diciembre de 2020
Monto en
% sobre el Numero de NuUmero de cuotas al % sobre el

patrimonio del cuotas a cuotas Numero de Numero de cierre del  patrimonio del

fondo al inicio  comienzos del  adquiridas en el cuotas rescatadas cuotas al cierre ejercicio fondo al cierre
Tenedor del Ejercicio ejercicio afio en el afio del ejercicio (MS) del Ejercicio
Tenedor - Serie
Clasica
Sociedad - - 104.527,7215 (101.408,4887) 3.119,2328 5.439 0,0180
Administradora
Personas 1,6778 206.022,1084 11.753,5929 (42.135,8664) 175.639,8349 306.274 1,0147
Relacionadas
Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad
Administradora
Personal Clave de 0,0930 11.417,1014 18.568,4793 (13.674,1242) 16.311,4565 28.443 0,0942
la administracion

Monto en
% sobre el NuUmero de NuUmero de NuUmero de cuotas al % sobre el

patrimonio del cuotas a cuotas cuotas Numero de cierre del patrimonio del

fondo al inicio comienzos del  adquiridas en el rescatadas enel cuotas al cierre ejercicio fondo al cierre
Tenedor del Ejercicio ejercicio afio afio del ejercicio (MS) del Ejercicio
Tenedor - Serie
APV
Sociedad - - 170,5192 (170,5192) - - -
Administradora
Personas 0,0631 2.288,0697 15.973,2602 (15.745,5955) 2.515,7344 6.129 0,0566
Relacionadas
Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad
Administradora
Personal Clave de 3,4685 125.789,4757 16.572,5225 (78.672,7629) 63.689,2353 155.169 1,4337

la administracion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

B 3 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management
(En miles de pesos - M$)
21 PARTES RELACIONADAS, continuacion
% sobre el NuUmero de Numero de Numero de Monto en % sobre el

patrimonio del cuotas a cuotas cuotas Numero de cuotas al patrimonio del

fondo al inicio  comienzos del adquiridas en el rescatadasen cuotas al cierre cierre del fondo al cierre
Tenedor del Ejercicio ejercicio afio el afo del ejercicio  ejercicio (MS) del Ejercicio
Tenedor - Serie
Alto Patrimonio
Sociedad - - - - - - -
Administradora
Personas - - - - - - -
Relacionadas
Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad
Administradora
Personal Clave de - - 35.101,3423 - 35.101,3423 71.948 1,0366
la administracion

% sobre el NuUmero de NUmero de NuUmero de Numero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del  adquiridasen rescatadas en cierre del cierre del fondo al cierre del

Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afo ejercicio ejercicio (MS) Ejercicio

Tenedor - Serie
APVC

Sociedad

Administradora

Personas

Relacionadas

Accionistas de la
Sociedad

Administradora

Personal Clave de la

administracion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

B 3 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management
(En miles de pesos - M$)
21 PARTES RELACIONADAS, continuacion
Monto en
% sobre el Ndmero de NuUmero de Numero de cuotas al % sobre el

patrimonio del cuotas a cuotas cuotas Numero de cierre del patrimonio del

fondo al inicio  comienzos del adquiridas en el rescatadas en cuotas al cierre ejercicio fondo al cierre
Tenedor del Ejercicio ejercicio afio el afo del ejercicio (MS) del Ejercicio
Tenedor - Serie
Banca Privada
Sociedad - 113.461,4975 - 113.461,4975 199.992 1,9168
Administradora
Personas - - - - - -
Relacionadas
Accionistas de la - - - - - -
Sociedad
Administradora
Personal Clave de - - - - - -
la administracién

% sobre el Ndmero de NuUmero de Numero de Numero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del  adquiridasen rescatadas en cierre del cierre del fondo al cierre del

Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afo ejercicio ejercicio (MS) Ejercicio

Tenedor - Serie

Banca Familia

Sociedad -

Administradora

Personas -

Relacionadas

Accionistas de la -
Sociedad

Administradora

Personal Clave de la -

administracion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

B 3 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 (‘\ Cl Management
(En miles de pesos - M$)
21 PARTES RELACIONADAS, continuacion
Al 31 de diciembre de 2019
Monto en
% sobre el NUmero de Numero de NuUmero de cuotas al % sobre el

patrimonio del cuotas a cuotas cuotas Ndmero de cierre del patrimonio del

fondo al inicio comienzos del  adquiridas en el rescatadas enel cuotas al cierre ejercicio fondo al cierre
Tenedor del Ejercicio ejercicio afio afio del ejercicio (MS) del Ejercicio
Tenedor - Serie
Clasica
Sociedad - 25.077,9973 (25.077,9973) - - -
Administradora
Personas 1,9121 179.103,6839 26.946,9893 (28,5648) 206.022,1084 353.774 1,6778
Relacionadas
Accionistas de la - - - - - -
Sociedad
Administradora
Personal Clave de 0,1219 11.419,6309 - (2,5295) 11.417,1014 19.605 0,0930
la administracion

Monto en
% sobre el NuUmero de Numero de Numero de cuotas al % sobre el

patrimonio del cuotas a cuotas cuotas Numero de cierre del patrimonio del

fondo al inicio comienzos del  adquiridas en el rescatadasen cuotas al cierre ejercicio fondo al cierre
Tenedor del Ejercicio ejercicio afio el afio del ejercicio (MS) del Ejercicio
Tenedor - Serie
AVP
Sociedad - 72,4593 (72,4593) - - -
Administradora
Personas 0,0163 574,5249 1.898,8611 (185,3163) 2.288,0697 5.341 0,0631
Relacionadas
Accionistas de la - - - - -
Sociedad
Administradora
Personal Clave de 3,1201 110.088,8016 15.700,6741 - 125.789,4757 293.642 3,4685

la administracion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

B 3 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management
(En miles de pesos - M$)
21 PARTES RELACIONADAS, continuacion
% sobre el Ndmero de NuUmero de NuUmero de Numero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del  adquiridasen rescatadas en cierre del cierre del fondo al cierre del
Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afo ejercicio ejercicio (MS) Ejercicio
Tenedor - Serie Alto
Patrimonio
Sociedad - - - - - - -
Administradora
Personas - - - - - - -
Relacionadas
Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad
Administradora
Personal Clave de la - - - - - - -
administracion

% sobre el NuUmero de NUmero de NuUmero de Numero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del  adquiridasen rescatadas en cierre del cierre del fondo al cierre del

Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afo ejercicio ejercicio (MS) Ejercicio

Tenedor - Serie
APVC

Sociedad

Administradora

Personas

Relacionadas

Accionistas de la
Sociedad

Administradora

Personal Clave de la

administracion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

21 PARTES RELACIONADAS, continuacion

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

% sobre el Ndmero de NuUmero de NuUmero de Numero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al patrimonio del
fondo al inicio del comienzos del  adquiridasen rescatadas en cierre del cierre del fondo al cierre del
Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afo ejercicio ejercicio (MS) Ejercicio
Tenedor - Serie
Banca Privada
Sociedad - - - - - - -
Administradora
Personas - - - - - - -
Relacionadas
Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad
Administradora
Personal Clave de la - - - - - - -
administracion
% sobre el NuUmero de NUmero de NuUmero de Numero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al patrimonio del
fondo al inicio del comienzos del  adquiridasen rescatadas en cierre del cierre del fondo al cierre del
Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afo ejercicio ejercicio (MS) Ejercicio

Tenedor - Serie

Banca Familia

Sociedad - - - -

Administradora

Personas - - - -

Relacionadas

Accionistas de la - - - -
Sociedad

Administradora

Personal Clave de la - - - -

administracion

22 OTROS GASTOS DE OPERACION

Ademas de la remuneracidén por administracion, se cargaran al Fondo gastos de

su cargo por hasta un 0,20% anual sobre el

activo neto atribuible a los participes con tratamiento similar a la remuneracién y corresponderdn al concepto de contratacion

de servicios externos por asesoria en intermediacidn de valores, en conformidad y cumplimiento de lo dispuesto en el titulo IV,

numeral 5, letra b) del Reglamento Interno. Todos los gastos que superen el limite
la Sociedad Administradora.

establecido anteriormente seran de cargo de

Por otra parte, se cargaran al Fondo comisiones de éxito, porcentaje excedente de la ganancia obtenida cuando la rentabilidad

diaria supere el indicador de benchmark establecido en cada Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

22 OTROS GASTOS DE OPERACION, continuacion

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el detalle de otros gastos de operacion, es el siguiente:

Tipo de Gasto 2020 M$ 2019 M$
GASTOS AUDITORIA 2.473 1.591
GASTOS LUF - 706
GASTOS POR PUBLISHING MORNINGSTAR 646 -
Totales 3.119 2.297
23 CUSTODIA DE VALORES

La custodia de los valores mantenidos por el Fondo en la cartera de inversidn, se encuentra distribuida en base a lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020

CUSTODIA NACIONAL

% sobre total de

CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total de

Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos por total activo  Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MS emisores nacionales del fondo MS emisores extranjeros del fondo
Empresas de Depdsito de 217.906 1,9414 0,3713 - - -
Valores-Custodia Encargada
por Sociedad Administradora
Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Entidades Bancarias
Otras entidades 11.006.362 98,0586 18,7521  47.436.119 100,0000 80,8194
Total Cartera de Inversiones 11.224.268 100,0000 19,1234 47.436.119 100,0000 80,8194
en Custodia

Custodia de valores
Monto Custodiado

Entidades MS$ % sobre total de activo del fondo
Empresas de Deposito de Valores 217.906 0,3713
Empresas de Depdsito de Valores a través de entidades bancarias - -
Otras entidades 58.442.481 99,5715
Total cartera inversion en custodia 58.660.387 99,9428
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

23 CUSTODIA DE VALORES, continuacion

Al 31 de diciembre de 2019

CUSTODIA NACIONAL

% sobre total de

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total de

Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos por total activo  Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MS emisores nacionales del fondo MS emisores extranjeros del fondo
Empresas de Deposito de 149.680 1,7127 0,4077 - - -
Valores-Custodia Encargada
por Sociedad Administradora
Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Entidades Bancarias
Otras entidades 8.589.477 98,2873 23,3943 27.950.115 100,0000 76,1250
Total Cartera de Inversiones 8.739.157 100,0000 23,8020 27.950.115 100,0000 76,1250
en Custodia

Custodia de valores
Monto Custodiado

Entidades MS % sobre total de activo del fondo
Empresas de Deposito de Valores 149.680 0,4077
Empresas de Depdsito de Valores a través de entidades bancarias - -
Otras entidades 36.539.592 99,5193
Total cartera inversion en custodia 36.689.272 99,9270

24 EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites establecidos en la normativa

vigente y en el Reglamento Interno del Fondo.

25 GARANTIA CONSTITUIDA

Por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo (Art. 12, 13 y 14 Ley N° 20.712) ha constituido las siguientes garantias:

Al 31 de diciembre de 2020

Naturaleza

Boleta Bancaria  Banco de Crédito e Inversiones

Al 31 de diciembre de 2019

Naturaleza

Boleta Bancaria Banco de Crédito e Inversiones

Emisor

Emisor

Representante de los beneficiarios Monto UF Vigencia (Desde - Hasta)
Banco de Crédito e Inversiones 10.195,9427 10/01/2020 al 10/01/2021
Representante de los beneficiarios Monto UF Vigencia (Desde - Hasta)
Banco de Crédito e Inversiones 10.478,7100 10/01/2019 al 10/01/2020
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

26 OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

X Bci

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene operaciones de compra con retroventa.

27 INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2020

Serie Mes
SERIE ALTO PATRIMONIO
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Total

Valor Cuota

$

2.038,2449
1.945,3694
1.675,1079
1.794,2273
1.786,0195
1.904,8838
1.887,5356
1.986,0446
1.960,3067
1.910,6280
2.074,2201

2.049,7290

Activo

M$

46.456.555
48.303.038
28.590.648
33.210.733
32.593.837
37.217.746
42.967.730
51.326.992
51.639.964
51.616.513
57.739.725

58.693.958

Remuneracion

MS

4.572
5.413
5.463
5.319
5.685
5.844
7.644
10.241
10.218
11.046
10.664
11.803

93.912

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80)

Asset
Management

Aportantes

N°

26
27
27
28
29
31
40
45
48
54
60

62

Pagina 63



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Valor Cuota Activo Remuneracién Aportantes
Serie Mes S MS MS N°
SERIE APV
Enero 2.405,0239 46.456.555 8.919 491
Febrero 2.296,8912 48.303.038 8.622 497
Marzo 1.979,1351 28.590.648 7.902 474
Abril 2.121,2649 33.210.733 7.542 485
Mayo 2.112,9923 32.593.837 7.986 486
Junio 2.255,0958 37.217.746 8.188 486
Julio 2.236,0729 42.967.730 8.886 496
Agosto 2.354,3666 51.326.992 9.653 511
Septiembre 2.325,3799 51.639.964 9.484 519
Octubre 2.267,9857 51.616.513 9.986 526
Noviembre 2.463,7907 57.739.725 10.050 532
Diciembre 2.436,3501 58.693.958 10.785 557
Total 108.003
Valor Cuota Activo Remuneracion Aportantes
Serie Mes S MS MS N°
SERIE APVC
Enero 1.000,0000 46.456.555 - -
Febrero 1.000,0000 48.303.038 - -
Marzo 1.000,0000 28.590.648 - -
Abril 1.000,0000 33.210.733 - -
Mayo 1.000,0000 32.593.837 - -
Junio 1.000,0000 37.217.746 - -
Julio 1.000,0000 42.967.730 - -
Agosto 1.000,0000 51.326.992 - -
Septiembre 1.000,0000 51.639.964 - -
Octubre 1.000,0000 51.616.513 - -
Noviembre 1.000,0000 57.739.725 - -
Diciembre 1.000,0000 58.693.958 - -

Total -
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(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Valor Cuota Activo Remuneracion Aportantes
Serie Mes S MS MS N°
SERIE BPRIVADA
Enero 1.744,5932 46.456.555 6.675 19
Febrero 1.665,7582 48.303.038 12.835 22
Marzo 1.434,9495 28.590.648 6.602 18
Abril 1.537,6210 33.210.733 4.127 21
Mayo 1.531,2353 32.593.837 4.237 19
Junio 1.633,8126 37.217.746 4.251 22
Julio 1.619,6189 42.967.730 5.507 27
Agosto 1.704,8674 51.326.992 7.641 34
Septiembre 1.683,5552 51.639.964 9.539 39
Octubre 1.641,6524 51.616.513 11.010 41
Noviembre 1.782,9449 57.739.725 11.546 41
Diciembre 1.762,6393 58.693.958 12.724 45
Total 96.694
Valor Cuota Activo Remuneracion Aportantes
Serie Mes S MS MS N°
SERIE CLASICA
Enero 1.764,9305 46.456.555 76.795 2.319
Febrero 1.681,8414 48.303.038 76.821 2.442
Marzo 1.445,7394 28.590.648 61.948 2.047
Abril 1.546,0113 33.210.733 55.094 2.189
Mayo 1.536,3340 32.593.837 60.173 2.193
Junio 1.635,8968 37.217.746 63.392 2.302
Julio 1.618,2546 42.967.730 74.854 2.546
Agosto 1.699,8278 51.326.992 86.244 3.112
Septiembre 1.675,6458 51.639.964 78.851 3.190
Octubre 1.630,8510 51.616.513 85.897 3.298
Noviembre 1.767,5877 57.739.725 94.161 3.303
Diciembre 1.743,7604 58.693.958 101.550 3.302
Total 915.780
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Valor Cuota Activo Remuneracion Aportantes

Serie Mes S MS MS N°

SERIE FAMILIA
Enero 1.219,7000 46.456.555 - -
Febrero 1.219,7000 48.303.038 - -
Marzo 1.219,7000 28.590.648 - -
Abril 1.219,7000 33.210.733 - -
Mayo 1.219,7000 32.593.837 - -
Junio 1.219,7000 37.217.746 - -
Julio 1.219,7000 42.967.730 - -
Agosto 1.219,7000 51.326.992 - -
Septiembre 1.219,7000 51.639.964 - -
Octubre 1.219,7000 51.616.513 - -
Noviembre 1.219,7000 57.739.725 - -
Diciembre 1.219,7000 58.693.958 - -

Total -

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales.

(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Al 31 de diciembre de 2019

Serie

SERIE CLASICA

Serie

SERIE APV

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Total

Mes

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Total

Valor Cuota

$

1.509,4687
1.506,5060
1.547,5230
1.574,1781
1.547,4545
1.566,8955
1.590,8248
1.565,4742
1.610,7472
1.639,0139
1.750,5362

1.717,1637

Valor Cuota

$

2.000,1272
2.000,4941
2.059,8537
2.100,1614
2.069,4245
2.100,2513
2.137,4031
2.108,3508
2.174,3221
2.217,7470
2.374,1054

2.334,3902

Activo

MS

25.592.506
24.864.500
25.302.948
25.576.237
24.025.832
23.848.545
24.607.359
22.504.366
23.154.320
24.755.511
35.664.483

36.716.081

Activo

M$S

25.592.506
24.864.500
25.302.948
25.576.237
24.025.832
23.848.545
24.607.359
22.504.366
23.154.320
24.755.511
35.664.483

36.716.081

Remuneracién

M$

MS

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80)

Remuneracién

.
}(BCI !\AASaSrfatqement
Aportantes
N°
46.213 1.470
41.576 1.470
46.157 1.499
44.535 1.571
45.420 1.558
42.407 1.566
44.892 1.619
41.660 1.554
39.519 1.593
41.408 1.645
55.800 1.918
67.739 2.071
557.326
Aportantes
N°
6.957 511
6.332 508
7.012 497
6.926 500
7.113 499
6.931 494
7.305 493
7.059 480
6.968 484
7.293 478
7.580 480
8.425 493
85.901
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Serie

SERIE ALTO PATRIMONIO

Serie Mes

SERIE APVC
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Total

Valor Cuota Activo
Mes S M$
Enero 1.708,7096 25.592.506
Febrero 1.707,9745 24.864.500
Marzo 1.757,4598 25.302.948
Abril 1.790,6723 25.576.237
Mayo 1.763,2664 24.025.832
Junio 1.788,3562 23.848.545
Julio 1.818,7547 24.607.359
Agosto 1.792,8149 22.504.366
Septiembre 1.847,6976 23.154.320
Octubre 1.883,3191 24.755.511
Noviembre 2.014,7740 35.664.483
Diciembre 1.979,7242 36.716.081
Total
Valor Cuota Activo
s MS
1.000,0000 25.592.506
1.000,0000 24.864.500
1.000,0000 25.302.948
1.000,0000 25.576.237
1.000,0000 24.025.832
1.000,0000 23.848.545
1.000,0000 24.607.359
1.000,0000 22.504.366
1.000,0000 23.154.320
1.000,0000 24.755.511
1.000,0000 35.664.483
1.000,0000 36.716.081

X Bci

Remuneracion

MS

2.385
2.163
2.390
2.507
2.681
2.483
2.910
2.951
2411
2.520
2.644
4.274

32.319

Remuneracion

MS
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Asset

Management

Aportantes

N°
18
17
18
18
16
17
18
17
17
16
22
26
Aportantes
N°
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(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Valor Cuota Activo Remuneracion Aportantes
Serie Mes S MS MS N°
SERIE BPRIVADA
Enero 1.455,2413 25.592.506 4.279 13
Febrero 1.455,1733 24.864.500 3.610 13
Marzo 1.497,9702 25.302.948 3.966 13
Abril 1.526,9063 25.576.237 3.727 12
Mayo 1.504,1759 24.025.832 3.365 10
Junio 1.526,2062 23.848.545 2.726 10
Julio 1.552,8079 24.607.359 2.818 10
Agosto 1.531,3114 22.504.366 2.678 10
Septiembre 1.578,8375 23.154.320 2.657 10
Octubre 1.609,9593 24.755.511 2.839 10
Noviembre 1.723,0417 35.664.483 2.853 11
Diciembre 1.693,7862 36.716.081 4.612 18
Total 40.130
Valor Cuota Activo Remuneracion Aportantes
Serie Mes S MS MS N°
SERIE FAMILIA
Enero 1.219,7000 25.592.506 - -
Febrero 1.219,7000 24.864.500 - -
Marzo 1.219,7000 25.302.948 - -
Abril 1.219,7000 25.576.237 - -
Mayo 1.219,7000 24.025.832 - -
Junio 1.219,7000 23.848.545 - -
Julio 1.219,7000 24.607.359 - -
Agosto 1.219,7000 22.504.366 - -
Septiembre 1.219,7000 23.154.320 - -
Octubre 1.219,7000 24.755.511 - -
Noviembre 1.219,7000 35.664.483 - -
Diciembre 1.219,7000 36.716.081 - -

Total -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales.
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.

28 SANCIONES

El Fondo Mutuo BCI Cartera dindmica Activa (Ex Gestion Global Dinamica 80), no ha sido afecto a sanciones durante los ejercicios
2020y 2019.

29 HECHOS RELEVANTES

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020, han existido hechos relevantes significativos.

Desde hace un tiempo, hemos visto el desarrollo del brote del coronavirus inicialmente en China y hoy, en la mayoria de los
continentes. El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud caracterizo el brote de una cepa del nuevo coronavirus
("COVID-19") como una pandemia que ha resultado en una serie de medidas de salud publica y emergencia que han puesto en
marcha para combatir la propagacion del virus. En la actualidad no es posible evaluar el impacto especifico del riesgo emergente
en las empresas y/o emisores en que se encuentra invertida nuestra cartera, pero existe una creciente preocupacion por el
impacto en la economia mundial. Ha habido una correccidn significativa en los mercados financieros durante el mes de marzo de
2020. La Administradora se mantiene atenta a las medidas adoptadas por los distintos gobiernos para contener la propagacion
del virus y monitoreando permanentemente el impacto econdmico, que pudiere haber, en las inversiones de nuestra cartera, asi

como en nuestros clientes, colaboradores y proveedores.

30 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 08 de enero de 2021 BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A., renovo garantia, la que tiene
vigencia hasta el 10 de enero de 2022. La Boleta en Garantia corresponde a la N° 576121 por un monto de UF 18.993,5500, que
esta tomada a favor del Banco BCI, quien actua como representante de los beneficiarios.

Entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de emision de los presentes estados financieros de Fondo Mutuo BCI Cartera Dinamica
Activa (Ex Fondo Mutuo Bci Gestidn Global Dindmica 80), no han ocurrido otros hechos posteriores significativos que afecten los

presentes estados financieros del Fondo.

% k% k k %k %

FONDO MUTUO BCI CARTERA DINAMICA ACTIVA (EX- FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL DINAMICA 80) Pagina 70



