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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BCI Express

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BCI Express (en
adelante el “Fondo”), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y
2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a
los participes y de flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo Mutuo BCI Express, es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las instrucciones y normas contables impartidas
por la Comision para el Mercado Financiero (en adelante la “CMF”) descritas en Nota 2. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, para que estos estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero sin el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafifa privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinion

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo BCI Express al 31 de diciembre de
2020 y 2019 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados
en esas fechas, de acuerdo con instrucciones y normas contables impartidas por la Comision para el
Mercado Financiero, descrita en Nota 2 a los estados financieros.

Enfasis en un asunto - Otros

Como se indica en Nota 2 y conforme a las instrucciones de la Comision para el Mercado Financiero
en su Oficio Circular N°592, los estados financieros adjuntos incluyen instrumentos financieros que
son valorizados a la tasa interna de retorno implicita en la adquisicion del instrumento y no al valor de
mercado como lo requieren los criterios de clasificacion y valorizacion establecidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”). Esta situacién no modifica nuestra opinion
referida a los estados financieros.

Delesle

Marzo 26, 2021
Santiago, Chile

Jorge Ortiz" i\}lartl’nez
R.U.T: 12.070.100-2
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

3 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 }( BCI Management
(En miles de pesos - M$)
31.12.2020 31.12.2019
Notas MS MS

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente 17 35.489 18.713
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado entregado en garantia 8 - -
Activos financieros a costo amortizado 9 264.132.553 354.482.840
Cuentas por cobrar a intermediarios 10 - -
Otras cuentas por cobrar 11 - -
Otros activos 15 - -
Total activos 264.168.042 354.501.553
PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 14 - -
Cuentas por pagar a intermediarios 10 - -
Rescates por pagar 12 - -
Remuneraciones Sociedad Administradora 13 2.883 13.886
Otros documentos y cuentas por pagar 11 2.467 1.186
Otros pasivos 15 - -
Total pasivos (excluido el activo neto atribuible participes) 5.350 15.072
Activo neto atribuible a los participes 264.162.692 354.486.481

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

3 Asset
XBCI Mgasrfaqement

01.01.2020 al 01.01.2019 al
NOTAS 31.12.2020 31.12.2019
N° M$ M$
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 16 2.850.694 8.622.914
Ingresos por Dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado 9 226.258 79.425
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor - -
razonable con efecto en resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros 20.361 173.866
Otros - -
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacién 3.097.313 8.876.205
Gastos
Comisién de administracion 21 (1.399.649) (2.634.989)
Honorarios por custodia y administracién - -
Costos de transaccion - -
Otros gastos de operacion 22 (3.113) (1.186)
Total gastos de operacion (1.402.762) (2.636.175)
Utilidad/ (pérdida) de la operacién antes de impuesto 1.694.551 6.240.030
Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior - -
Otros resultados integrales
Utilidad/ (pérdida) de la operacién después de impuesto 1.694.551 6.240.030
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de 1.694.551 6.240.030
la operacion antes de distribucion de beneficios
Distribucién de beneficios 19 - -
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de 1.694.551 6.240.030

la operacién después de distribucion de beneficios

Las notas adjuntas numeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

Al 31.12.2020
Activo neto atribuible a los participes al 01.01.2020
Aporte de cuotas

Rescate de cuotas

Nota CLASICA
243.567.842
13.342.910.910

(13.398.168.925)

X Bci

A

110.918.639

15.310.823.301

Asset
Management

TOTAL
354.486.481

28.653.734.211

(15.347.583.626) (28.745.752.551)

Aumento neto originado por transacciones de cuotas

(55.258.015)

(36.760.325)

(92.018.340)

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacidn antes de distribucién de beneficios
(-)Distribucion de beneficios
En efectivo

En cuotas

1.387.270

19 -

19 -

307.281

1.694.551

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacién después de distribucion de beneficios

1.387.270

307.281

1.694.551

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2020

189.697.097

74.465.595

264.162.692

Valor Cuota al 31 de diciembre de 2020

18 14.461,2446

14.734,6881

Las notas adjuntas numeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

Al 31.12.2019
Activo neto atribuible a los participes al 01.01.2019
Aporte de cuotas

Rescate de cuotas

Nota A
11.525
14.079.540.600

(13.970.236.842)

X Bci

CLASI
263.352.868
11.123.258.779

(11.147.680.479)

Asset
Management

TOTAL
263.364.393
25.202.799.379

(25.117.917.321)

Aumento neto originado por transacciones de cuotas

109.303.758

(24.421.700)

84.882.058

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacidn antes de distribucién de beneficios
(-)Distribucion de beneficios
En efectivo

En cuotas

1.603.356

19 -

4.636.674

6.240.030

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacién después de distribucion de beneficios

1.603.356

4.636.674

6.240.030

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2019

110.918.639

243.567.842

354.486.481

Valor Cuota al 31 de diciembre de 2019

18 14.592,5397

14.380,3286

Las notas adjuntas numeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

01.01.2020 al 31.12.2020

3 Asset
XBCI Mgasrfaqement

01.01.2019 al 31.12.2019

Notas MS MS

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Compra de activos financieros 9 (8.114.967.762) (3.382.340.672)
Venta de activos financieros 9 8.205.582.226 3.291.540.872
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 2.833.136 8.555.869
Liquidacién de instrumentos financieros derivados 9 - -
Dividendos recibidos - -
Montos pagados a Sociedad Administradora e intermediarios (1.410.652) (2.649.500)
Montos recibidos de Sociedad Administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacién - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de operacion pagados (1.832) (2.247)
Otros ingresos de operacidn percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de la operacion 92.035.116 (84.895.678)
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Colocacién de cuotas en circulacién 28.653.734.211 25.202.686.634
Rescates de cuotas en circulacion (28.745.752.551) (25.117.917.321)
Otros - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (92.018.340) 84.769.313
Aumento (disminucién) de efectivo y efectivo equivalente 16.776 (126.365)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 17 18.713 145.078
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 17 35.489 18.713

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

1 INFORMACION GENERAL

Fondo Mutuo BCI Express (en adelante “el Fondo”) es un Fondo Mutuo de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo
con duraciéon menor o igual a 90 dias nacional - derivados, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. Esta regido por la Ley
N° 20.712 de 2014 Ley de Fondos de Terceros en su Reglamento, el D.S N° 129 de 2014, en el Reglamento Interno del mismo y en
la normativa emitida por la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF), organismo al cual compete su fiscalizacion. La direccion
comercial de su oficina es Magdalena 140, piso 7, Las Condes.

Objetivo del Fondo:

El objeto del Fondo es ofrecer una alternativa de inversidn para el publico en general que esté interesado en participar de un
portafolio de inversiones diversificado, con un horizonte de inversidon de corto plazo. Para el cumplimento de su objetivo el
Fondo contempla invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo emitidos por emisores que participan en el
mercado nacional, manteniendo una duracion de su cartera igual o inferior a los 90 dias.

Para efectos de lo anterior, se atendra a las definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de 2002 de la Comision para el

Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace.

La Comision para el mercado Financiero aprobé el Reglamento Interno del Fondo y sus posteriores modificaciones, de acuerdo al
siguiente registro:

Fecha Registro N° Aprobacion

11 de diciembre 2009 435 Reglamento Interno

22 de diciembre 2009 830 Modificaciones al Reglamento Interno y Contrato de Suscripcion de Cuotas
16 de agosto de 2011 Modificaciones al Reglamento Interno

19 de diciembre de 2011 Modificaciones al Reglamento Interno

26 de noviembre de 2012 FM110431 Modificaciones al Reglamento Interno

29 de diciembre de 2014 FM110432 Modificaciones al Reglamento Interno

30 de julio de 2015 FM110433 Modificaciones al Reglamento Interno

20 de enero de 2016 FM110434 Modificaciones al Reglamento Interno

9 de agosto de 2019 FM110435 Modificaciones al Reglamento Interno

Modificaciones:
Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020, no han existido modificaciones al Reglamento Interno del Fondo.

Las actividades inversién del Fondo son gestionadas por BCl Asset Management Administradora General del Fondo S.A., en
adelante la “Administradora”, la que se constituyd por escritura publica de fecha 7 de enero de 1988, otorgada en la Notaria de
Santiago de Don Humberto Quezada Moreno. Su existencia fue autorizada mediante Resolucidn Exenta N° 036 de fecha 16 de
marzo de 1988 de la Comisidn para el Mercado Financiero. La Sociedad Administradora pertenece al Grupo BCl y se encuentra
inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 6068, nimero de 3234 del afio 1988.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administradora del Fondo el 24 de febrero de 2021.

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estos
principios han sido aplicados sistematicamente al 31 de diciembre de 2020 y 2019, a menos que se indique lo contrario.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}’ B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

A. Bases de Preparacion

Los estados financieros del Fondo Mutuo BCl Express correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y
2019, han sido preparados de acuerdo a las normas impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero (en adelante “Nuevas
Normas Contables”) segtin Oficio Circular N°592 del 6 de abril del 2010 e instrucciones complementarias, las que por tratarse de
un fondo tipo 1 mantienen la siguiente particularidad:

De acuerdo con el Oficio Circular N°592, los Fondos Mutuos definidos como “Fondo Mutuo de Inversidon en Instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con Duracidon menor o igual a 90 dias”, de conformidad con del nimero 1 de la Seccién Il de la Circular
N°1.578 de 2002 o la que la modifique o remplace, estaran exceptuados de aplicar el criterio de clasificacion y valorizacién para
los instrumentos financieros establecidos en las NIIF. En este sentido, estos Fondos podran valorizar los instrumentos que
conforman su cartera de inversiones al valor resultante de actualizar él o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como
tasa de descuento la Tasa Interna de Retorno implicita en la adquisicion del instrumento (TIR de compra). En el caso de que
existan diferencias relevantes entre la valorizacion a TIR de compra y TIR de mercado, el gerente general de la Sociedad
Administradora debera fundadamente determinar si corresponde o no efectuar ajustes a la valorizacién de la cartera de
inversiones del Fondo. En el evento que se decida efectuar los referidos ajustes, se deberan aplicar las disposiciones contenidas
la Circular N°1.990 de 2010.

No obstante lo anterior, en lo que se refiere a presentacion de la informacion financiera, los Fondos Mutuos denominados “Tipo
1” deberan utilizar el mismo formato de estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
puesto a disposicion por la Comision para el Mercado Financiero a la industria de Fondos Mutuos en general.

La preparacion de estos estados financieros requiere, el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También necesita que la
Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los criterios contables del Fondo.

B. Comparacion de la informacion

Los estados financieros anuales auditados al 31 de diciembre de 2020 se presentan en forma comparativa con el ejercicio 2019.
Por lo tanto, el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, de resultados integrales, de cambio en el activo neto
atribuible a los participes y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado a esa fecha, que se incluyen en los presentes estados
financieros, para efectos comparativos, también han sido preparados de acuerdo a lo sefialado en Nota 2a, siendo los criterios
contables aplicados consistentes con los utilizados durante el presente ejercicio 2020.

C. Declaracion de cumplimiento con las Normas internacionales de informacion financiera

La informacién contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la Administracion del Fondo, que manifiesta
expresamente que han sido preparados de acuerdo instrucciones y normas impartidas por la Comisiéon para el Mercado
Financiero en oficio circular N°592 del 6 de abril del 2010 y complementarios, las cuales difieren de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera (NIIF).

En la preparacidn de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la administracion, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos (Nota 6).

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en los estados de situacion financiera,
estados de resultados integrales, estados de cambios en el activo neto atribuible a los participes y en los estados de flujos de
efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y

comparable.
D. Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los siguientes ejercicios:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

- Estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

- Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes, estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de
Efectivo, por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019.

E. Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las suscripciones y rescates de las cuotas en
circulacién denominadas en pesos chilenos. La principal actividad del Fondo es invertir en instrumentos de deuda nacional y en
instrumentos derivados. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La
Administracion considera el peso chileno como la moneda que representa mds fielmente los efectos econdmicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo.

F. Bases de conversion

Los activos y pasivos pactados en unidades de fomento y en ddlar estadounidense, han sido convertidos a pesos chilenos,
moneda que corresponde a la moneda funcional del Fondo, de acuerdo a los valores de conversidon de estas unidades
monetarias vigentes al cierre de cada ejercicio informados por el Banco Central de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

Fecha 31.12.2020 31.12.2019

UF 29.070,33 28.309,94

G. Cartera de inversiones

De acuerdo con el oficio circular N° 592, los fondos mutuos definidos como “Fondo Mutuo de inversidon en instrumentos de
deuda a corto plazo con duracién menor o igual a 90 dias”, de conformidad con el nimero 1 de la seccién Il de la circular N°1.578
de 2002 o la que notifique o reemplace, estardn exceptuados de aplicar el criterio de clasificaciéon y valorizacién para los
instrumentos financieros establecidos en las NIIF.

La Administradora del Fondo considera la realizacién de prueba de “Stress testing” y otra técnica similar para examinar
variaciones en rentabilidad de instrumentos especificos y de la cartera ante distintos escenarios de mercado, a objeto de
determinar niveles apropiados de riesgos (crédito, tasa de interés, mercado). Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han
observado indicadores de deterioro en estos tipos de instrumentos.

De acuerdo a lo anterior los instrumentos que conforman la cartera de inversiones son valorizados al valor resultante de
actualizar él o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de retorno implicita en
la adquisiciéon del instrumento (TIR de compra). En la valorizacion de la cartera se deberdn contabilizar anticipadamente los
intereses y reajustes que cada instrumento devengara al dia siguiente al de la valorizacién.

Cuando existan diferencias relevantes entre la valorizacién a TIR de compra (o a la ultima tasa desvalorizacion, segln
corresponda) y TIR de mercado, el gerente general de la Sociedad Administradora debera fundadamente determinar si
corresponde o no efectuar ajustes a la valorizacién de la cartera de inversiones del Fondo, los fundamentos y las bases para
efectuar los ajustes deberan ser puestos a disposicién de la Comision para el Mercado Financiero o de cualquier participe del
Fondo, a su sola solicitud.

En el evento que se decida efectuar los referidos ajustes, es decir, valorizar los instrumentos al precio o valor de mercado se
deberan aplicar los siguientes criterios: (a) si en el dia de valorizacidn el titulo se hubiere transado en algiin mercado respecto de
cuyas transacciones se publique estadistica de precios y montos, el valor a utilizar serd el resultante de actualizar él o los pagos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

futuros del titulo considerando como tasa de descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio ponderada de las
transacciones informadas del dia, siempre que éstas hayan superado un total de 500 unidades de fomento; (b) si en el dia de
valorizacidn no se hubiese superado el monto de 500 unidades de fomento referido en (a), o bien, no se hubiere transado el
titulo, éste se valorizara utilizando como tasa de descuento la Ultima que se hubiere determinado en conformidad con lo
dispuesto en letra (a) anterior.

Los criterios para realizar los ajustes a la valorizacidn son los siguientes:

- Ajustes a nivel de cartera — A nivel de cartera, la brecha al valorizar a TIR de compra o la ultima tasa de valorizacién segun
corresponda, no podrd exceder el 0,1% del valor que dicha cartera tendria al valorizarse a tasa de mercado.

- Ajustes a nivel de instrumento — A nivel de instrumento, y cuando se trate de instrumentos a tasa nominal, la brecha al valorizar
la cartera a TIR de compra o la Ultima tasa de valorizacién segun corresponda, no podra exceder el 0,6% del valor que dicha
cartera tendria al valorizarse a tasa de mercado. Cuando se trate de instrumentos denominados en monedas distintas al délar de
Estados Unidos y en otras unidades de reajuste, la brecha al valorizar a TIR de compra o la Ultima tasa de valorizacién seguin
corresponda, no podrd exceder el 0,8% del valor que dicha cartera tendria al valorizarse a tasa de mercado.

- Ajustes por otra causa — Conforme a lo establecido en la Circular N°1.990 y a sus posteriores modificaciones, el gerente general
de la Administradora junto al area de riesgo del Banco, podra realizar ajustes a tasa de mercado sobre uno o mas instrumentos
componentes de la cartera del Fondo, valorizados al respecto a TIR de compra, basandose en informacién de mercado, riesgo
operacional y financiero.

La Administradora del Fondo considera la realizacién de prueba de “Stress testing” y otra técnica similar para examinar
variaciones en rentabilidad de instrumentos especificos y de la cartera ante distintos escenarios de mercado, a objeto de
determinar niveles apropiados de riesgos (crédito, tasa de interés, mercado). Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han
observado indicadores de deterioro en estos tipos de instrumentos.

H. Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente, incluye caja y banco (cuentas corrientes bancarias), e inversiones a corto plazo de alta liquidez
(depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez) utilizados para administrar su caja.

I. Cuotas en circulacién

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcidn del participe. El Fondo al 31 de diciembre de 2020 ha emitido
18.171.380,2474 cuotas de sus distintas series, que son clasificadas como pasivo financiero.

El Fondo al 31 de diciembre de 2019 ha emitido 24.538.622,3702 de su serie de cuotas.
El Fondo contempla las siguientes series de cuotas:

- Serie A

- Serie Clasica

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto de efectivo igual a la parte
proporcional del valor del patrimonio neto del Fondo, en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo, se calcula dividiendo el patrimonio neto atribuible a los participes de cada serie de
cuotas en circulacidn, por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.
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J. Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto sobre ingresos, utilidades,

ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

De acuerdo con su Reglamento Interno, el Fondo no esta facultado para realizar inversiones en el exterior, de forma que no se
afectara por impuestos de retencion sobre ingresos por inversidn y ganancias de capital por este tipo de inversiones.

K. Garantias
El Reglamento Interno del Fondo y su Politica de Inversion determina que el Fondo no entrega garantias de ninguna especie.
L. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso, se
reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés
efectivo. Dichos importes se reducen por la provision por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar

a intermediarios.
M. Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de estos Estados Financieros. Tal
como lo dispone la Comisidon para el Mercado Financiero, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las nuevas normas
vigentes al 31 de diciembre de 2020 y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en estos estados

financieros.

a) Las siguientes nuevas NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de Aplicacion Obligatoria
NIIF 3 Definicién de un negocio 1 de enero de 2020.
NIC1yNIC8 Definicion de Material. 1 de enero de 2020.
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado 1 de enero de 2020.
NIIF 9, NIC39y NIIF 7 Reforma sobre Tasas de Interés de Referencias 1 de enero de 2020.
NIIF 16 Concesiones de Arrendamiento Relacionadas a COVID-19 1 de enero de 2020.

Definicion de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Las enmiendas aclaran que mientras los negocios tienen generalmente outputs, los outputs no son requeridos para que un
conjunto integrado de actividades y activos califiquen como un negocio. Para ser considerado un negocio, un conjunto de
actividades y activos adquiridos debe incluir, como minimo, un input y un proceso sustantivo que en su conjunto contribuyen

significativamente a la capacidad de crear outputs.

Las enmiendas eliminan la evaluacidn de si los participantes de mercado son capaces de remplazar cualquier inputs o procesos y
continuar produciendo outputs. Las enmiendas también introducen guias adicionales que ayudan a determinar si un proceso

sustantivo ha sido adquirido.

Las enmiendas introducen una prueba de concentracién opcional que permite una evaluacion simplificada de si un conjunto de
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actividades y activos adquiridos no es un negocio. Bajo la prueba de concentracién opcional, el conjunto de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos esta concentrado en un
solo activo identificable o grupo de activos similares. Las enmiendas se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos para los cuales la fecha de adquisicidn es en o después del 1 de enero de 2020.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.
Definicion de Material (enmiendas a NIC 1y NIC 8)

Las enmiendas hacen que la definicién de material en NIC 1 sea mas facil para entender y no tienen la intencidn de alterar el
concepto subyacente de materialidad en las normas IFRS. El concepto de “ocultar” informacidn material con informacién
inmaterial ha sido incluido como parte de la nueva definicién.

El umbral para la materialidad que influencia a los usuarios ha cambiado desde “podria influenciar” a “podria razonablemente
esperarse influenciar”. La definicion de material en NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de material en
NIC 1. Adicionalmente, el IASB modificé otras Normas y el Marco Conceptual que contienen una definicion de “material” o se
refieren al término “material”, para asegurar consistencia.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado

El 29 de marzo de 2018, el IASB publicé una revisidn a su Marco Conceptual para el Reporte Financiero (el “Marco Conceptual”).
El Marco Conceptual no es una norma, y ninguno de los conceptos prevalece sobre ninguna norma o alguno de los
requerimientos de una norma. El propdsito principal del Marco Conceptual es asistir al IASB cuando desarrolla Normas
Internacionales de Informacidn Financiera. El Marco Conceptual también asiste a los preparadores de estados financieros a
desarrollar politicas contables consistentes si no existe una norma aplicable similar o especifica para abordar un tema particular.
El nuevo Marco Conceptual tiene una introduccion, ocho capitulos y un glosario. Cinco de los capitulos son nuevos, o han sido
sustancialmente modificados.

El nuevo Marco Conceptual:

¢ Introduce una nueva definicién de activo enfocada en derechos y una nueva definiciéon de pasivo que es probable que sea mas
amplia que la definiciéon reemplazada, pero no cambia la distincién entre un pasivo y un instrumento de patrimonio.

¢ Elimina de las definiciones de activo y pasivo las referencias a los flujos esperados de beneficios econdmicos. Esto reduce los
obstdaculos para identificar la existencia de un activo o pasivo y pone mas énfasis en reflejar la incertidumbre en la medicidn.

¢ Analiza las mediciones de costo historico y valor presente, y entrega ciertas guias sobre las consideraciones que el IASB tomaria
al seleccionar una base de medicién para un activo o pasivo especifico.

e Establece que la medicion principal del desempefio financiero es la ganancia o pérdida, y que solo en circunstancias
excepcionales el IASB utilizara el otro resultado integral y solo para los ingresos o gastos que surjan de un cambio en el valor
presente de un activo o pasivo

¢ Analiza la incertidumbre, la baja en cuentas, la unidad de cuenta, la entidad que informa y los estados financieros combinados

|u

Adicionalmente, el IASB publicé un documento separado “Actualizacién de Referencias al Marco Conceptual”, el cual contiene

las correspondientes modificaciones a las Normas afectadas de manera tal que ellas ahora se refieran al nuevo Marco

Conceptual.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.

FONDO MUTUO BCI EXPRESS Pagina 13



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

Las enmiendas cubren los temas que afectan el reporte financiero en el periodo anterior al reemplazo de una tasa de interés de
referencia existente con una tasa de interés alternativa y aborda las implicancias para requerimientos especificos de contabilidad
de cobertura en NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, el cual requiere
analisis prospectivo. (NIC 39 fue modificada, asi como también NIIF 9 dado que las entidades tienen una eleccidén de politica
contable cuando aplican por primera vez NIIF 9, la cual permite a las entidades continuar aplicando los requerimientos de
contabilidad de cobertura de NIC 39). También se realizaron enmiendas a NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones
relacionadas con revelaciones adicionales de la incertidumbre originada por la reforma de la tasa de interés de referencia.

Los cambios en la Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7): (i) modifican
requerimientos especificos de contabilidad de cobertura de manera que las entidades apliquen esos requerimientos de
contabilidad de cobertura asumiendo que la tasa de interés de referencias sobre la cual los flujos de caja cubiertos y los flujos de
caja del instrumento de cobertura estan basados no serad alterada como resultado de la reforma en la tasa de interés de
referencia; (ii) son obligatorios para todas las relaciones de cobertura que sean directamente afectadas por la reforma de la tasa
de interés de referencia; (iii) no tienen la intencidon de entregar una solucion de cualquier otra consecuencia originada por la
reforma de la tasa de interés de referencia (si una relacion de cobertura ya no cumple los requerimientos de contabilidad de
cobertura por razones distintas de aquellas especificadas por las enmiendas, la discontinuacion de la contabilidad de cobertura
es requerida); y (iv) requiere revelaciones especificas acerca del alcance al cual las relaciones de cobertura de las entidades se
ven afectadas por las enmiendas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.
Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 (enmiendas a NIIF 16)

En mayo de 2020, el IASB emitié Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 (Enmiendas a NIIF 16) la que
proporciona un alivio practico a los arrendatarios para las concesiones de arrendamientos que ocurran como consecuencia
directa de COVID-19, mediante la introduccion de un expediente practico a NIIF 16. El expediente practico permite a un
arrendatario elegir no evaluar si una concesién de arrendamiento relacionada a COVID-19 es una modificacién del
arrendamiento. Un arrendatario que hace esta eleccidn debera contabilizar cualquier cambio en los pagos de arrendamiento
resultantes de la concesion de arrendamiento relacionada con COVID-19 de la misma manera que contabilizaria un cambio
aplicando NIIF 16 si el cambio no fuera una modificacién del arrendamiento.

El expediente practico aplica solamente a concesiones de arrendamientos que ocurrieron como una consecuencia directa de
COVID-19 y solamente si todas las siguientes condiciones se cumplen:

a) El cambio en los pagos de arrendamientos resulta en una contraprestacion revisada para el arrendatario que es
sustancialmente la misma, o menor que, la contraprestacion para el arrendamiento inmediatamente precedente al cambio;

b) Cualquier reduccién en los pagos de arrendamiento afecta solamente los pagos originalmente adeudados en o después del 30
de junio de 2021 (una concesion de arrendamiento cumple esta condicion si resulta en una reduccion de los pagos de
arrendamiento en o después del 30 de junio de 2021 y pagos de arrendamientos incrementados que se extienden mas alla del 30
de junio de 2021); y

¢) No hay un cambio sustancial a los otros términos y condiciones del arrendamiento.

La aplicacion de estas enmiendas a NIIF 16 por adelantado a su fecha efectiva, no ha tenido un impacto en los estados
financieros consolidados, dado que la Sociedad no recibié concesiones de arrendamiento relacionadas a COVID-19.
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b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacién Obligatoria
NIIF 17 Contratos de Seguro. 1 de enero de 2023.
Enmiendas a NIIF Fecha de Aplicacion Obligatoria

NIC 1 Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente 1 de enero de 2023.

NIIF 3 Referencias al Marco Conceptual 1 de enero de 2022.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto 1 de enero de 2022.

NIC 37 Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato 1 de enero de 2022.

NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41 Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 1 de enero de 2022.

NIIF 16 Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 1 de junio de 2020

NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 Reforma de la tasa de interés de referencia — Fase 2 1 de enero de 2021.

NIIF 17, Contratos de Seguros

NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién y revelaciéon de los contratos de seguro y
reemplaza NIIF 4 Contratos de seguro.

NIIF 17 establece un modelo general, el cual es modificado para los contratos de seguro con caracteristicas de participacion
discrecional, descrito como el ‘Enfoque de Honorarios Variables’ (“Variable Fee Approach”). El modelo general es simplificado si
se satisfacen ciertos criterios, mediante la medicion del pasivo para la cobertura remanente usando el ‘Enfoque de Asignacién de
Prima’ (“Premium Allocation Approach”).

El modelo general usa supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros
y mide explicitamente el costo de esa incertidumbre; tiene en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las
opciones y garantias de los tenedores de seguros.

En junio de 2020, el IASB emitié Modificaciones a NIIF 17 para abordar consideraciones y desafios de implementacion que fueron
identificados después de que NIIF 17 fue publicada. Las enmiendas difieren la fecha de aplicacion inicial de NIIF 17 (incorporando
las modificaciones) a periodos anuales que se inician en o después del 1 de enero de 2023. Al mismo tiempo, el IASB emitio
Extensién de la Excepcion Temporal de Aplicar NIIF 9 (Enmiendas a NIIF 4) que extienden la fecha fijada de expiracion de la
excepcion temporal de aplicar NIIF 9 en NIIF 4 a periodos anuales que se inician en o después del 1 de enero de 2023.

NIIF 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos que sea impracticable, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo
modificado o el enfoque del valor razonable.

Para propdsitos de los requerimientos de transicidn, la fecha de aplicacidn inicial es el comienzo si el reporte financiero anual en
el cual la entidad aplica por primera vez la Norma, y la fecha de transicién es el comienzo del periodo inmediatamente
precedente a la fecha de aplicacidn inicial.

La administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcidn de esta nueva enmienda.
Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente (enmiendas a NIC 1)

Las enmiendas a NIC 1 afectan solamente la presentacidn de pasivos como corriente o no corriente en el estado de situacion
financiera y no los importes o la oportunidad del reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion
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revelada acerca de esos items.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes debe basarse en los derechos
existentes al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una
entidad ejercera su derecho a diferir la liquidacién de un pasivo; explican que los derechos son existentes si se cumplen los
covenants al cierre del periodo de reporte, e introducen una definicién de “liquidacién” para aclarar que la liquidacién se refiere
a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de patrimonio, otros activos o servicios.

Las enmiendas se aplican retrospectivamente para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
permite su aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopciéon de esta nueva enmienda.
Referencias al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3)

Las enmiendas actualizan NIIF 3 para haga referencia al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco Conceptual de 1989. Las
enmiendas también agregan un requerimiento a NIIF 3 de que para obligaciones dentro del alcance de NIC 37, un adquirente
aplique NIC 37 para determinar si en la fecha de adquisicion existe una obligacidn presente como resultado de eventos pasados.
Para un gravamen que deberia estar en el alcance de CINIIF 21 Gravamenes, el adquirente aplica CINIIF 21 para determinar si el
evento obligatorio que da origen a un pasivo para pagar el gravamen ha ocurrido a la fecha de adquisicidn.

Finalmente, las enmiendas agregan una declaracion explicita de que un adquirente no reconoce activos contingentes en una
combinacién de negocios.

Las enmiendas son efectivas para combinaciones de negocios para las cuales la fecha de adquisicion es en o después del primer
periodo anual que comienza en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién anticipada, si una entidad también
aplica todas las otras referencias actualizadas (publicadas conjuntamente con el Marco Conceptual actualizado) en la misma
fecha o antes.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de esta nueva enmienda.
Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto (enmiendas a NIC 16)

Las enmiendas prohiben la deduccidn del costo de una partida de propiedad, planta y equipo de cualquier ingreso proveniente
de la venta de items producidos antes de que el activo esté disponible para su uso, es decir, los ingresos mientras el activo es
llevado a la ubicacion y condicidon necesaria para que pueda operar de la forma prevista por la administracion. Por consiguiente,
una entidad reconoce los ingresos por ventas y los costos relacionados en resultados. La entidad mide el costo de esos items de
acuerdo con IAS 2, Inventarios.

Las enmiendas también aclarar el significado de “probar si un activo esta funcionando apropiadamente”. NIC 16 ahora especifica
esto mediante la evaluacidn de si el desempefio técnico y fijo del activo es tal que es capaz de ser usado en la produccion o
entrega de bienes y servicios, para arrendamiento a otros, o para propdsitos administrativos.

Si no son presentados separadamente en el estado de resultados integrales, los estados financieros deberan revelar los importes
de los ingresos y costos incluidos en resultados que se relacionan a los items producidos que no son un output de las actividades
ordinarias de la entidad, y en qué linea(s) en el estado de resultados integrales se incluyen tales ingresos y costos.

Las enmiendas se aplican retrospectivamente, pero solamente a partidas de propiedad, planta y equipos que fueron llevadas a la
ubicacion y condicidén necesaria para que puedan operar de la forma prevista por la administracion en o después del comienzo
del periodo mas reciente presentando en los estados financieros en el cual la entidad aplica por primera vez las enmiendas.

La entidad debera reconocer el efecto acumulado de aplicar inicialmente las enmiendas como un ajuste al saldo inicial de
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utilidades retenidas (u otro componente de patrimonio, como sea apropiado) al comienzo de ese periodo mas reciente

presentado.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su
aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de esta nueva enmienda.
Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato (enmiendas a NIC 37)

Las enmiendas especifican que el “costo de cumplir” un contrato comprende los “costos que se relacionan directamente con el
contrato”. Los costos que se relacionan directamente con el contrato pueden ya sea ser costos incrementales de cumplir ese
contrato (ejemplos serian mano de obra directa, materiales) y una asignacion de otros costos que se relacionan directamente
para cumplir los contratos (un ejemplo seria la asignacion del gasto de depreciacion para un item de propiedad, planta y equipos
usado para cumplir el contrato).

Las enmiendas aplican a contratos para los cuales la entidad atiin no ha cumplido todas sus obligaciones al comienzo del periodo
de reporte anual en el cual la entidad aplica por primera vez las enmiendas. La informacién comparativa no es re-expresada. En
su lugar, la entidad debera reconocer el efecto acumulado de aplicar inicialmente las enmiendas como un ajuste al saldo inicial
de utilidades retenidas u otro componente de patrimonio, segun lo apropiado, a la fecha de aplicacién inicial.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su
aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de esta nueva enmienda.
Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 (enmiendas a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41)

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a cuatro Normas:

NIIF 1 Adopcidén por Primera Vez de las NIIF

La enmienda proporciona una exencién adicional a una filial que se convierte en un adoptador por primera vez después que su
matriz con respecto a la contabilizacién de las diferencias de conversién acumuladas. Como resultado de la enmienda, una filial
que usa la excepcion en NIIF 1:D16(a) ahora puede elegir medir las diferencias de conversion acumuladas para todas las
operaciones extranjeras al importe en libros que habria sido incluido en los estados financieros consolidados de la matriz, basado
en la fecha de transicion a las Normas NIIF de la matriz, si no se realizaron ajustes por propoésitos de consolidacién y por los
efectos de la combinacién de negocios en la cual la matriz adquirié a la filial. Una eleccion similar estd disponible para una
asociada o negocio conjunto que usa la excepcidn en NIIF 1: D16(a).

La enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La enmienda aclara que al aplicar la prueba del “10 por ciento” para evaluar si se da de baja un pasivo financiero, una entidad
incluye solamente los honorarios pagados o recibidos entre la entidad (el prestatario) y el prestador, incluyendo los honorarios
pagados o recibidos tanto por la entidad o el prestador en nombre del otro.

La enmienda se aplica prospectivamente a modificaciones o intercambios que ocurran en o después de la fecha en que la
entidad aplica por primera vez la enmienda.

La enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion
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anticipada.
NIIF 16 Arrendamientos

La enmienda elimina la ilustracion del reembolso de mejoras al bien arrendado. Dado que la enmienda a NIIF 16 solo es respecto
a un ejemplo ilustrativo, no se establece una fecha efectiva.

NIC 41 Agricultura

La enmienda elimina el requerimiento en NIC 41 para las entidades de excluir los flujos de efectivo de impuesto al medir el valor
razonable. Esto alinea la medicién a valor razonable de IAS 41 con los requerimientos en NIIF 13 Medicién a Valor Razonable
para internamente usar flujos de caja y tasas de descuentos consistentes y que permita a los preparadores determinar si usar
flujos de caja antes de impuestos o después de impuestos y tasas de descuento para la medicidon de valor razonable mas
apropiada.

La enmienda se aplica prospectivamente, es decir, para mediciones a valor razonable en o después de la fecha en que una
entidad aplica por primera vez la enmienda.

La enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion
anticipada.

La administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcidn de esta nueva enmienda.
Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia — Fase 2 (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

Las enmiendas de la Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia — Fase 2 (enmiendas a NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)
introducen un expediente practico para modificaciones requeridas por la reforma, aclara que la contabilidad de cobertura no es
descontinuada solamente a causa de la reforma IBOR (“Interbank Offered Rates”), e introduce revelaciones que permiten a los
usuarios comprender la naturaleza y alcance de los riesgos originados por la reforma IBOR a los cuales la entidad esta expuesta y
como la entidad administra esos riesgos asi como también el progreso de la entidad en la transicion de IBOR a tasas de
referencia alternativas y como la entidad esta administrando esa transicion.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2021 y deben ser aplicadas
retrospectivamente. Se permite su aplicacion anticipada. No se requiere la re-expresion de periodos anteriores, sin embargo,
una entidad podria re-expresar el periodo anterior, si y solo si, es posible sin el uso de informacidn retrospectiva.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de esta nueva enmienda.

3 CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no presenta ninglin cambio en los criterios contables utilizados para la preparacion de sus

estados financieros respecto de los utilizados para el ejercicio 2019.

4 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, aprobado por la Comisidn para el
Mercado Financiero, segiin Resolucion exenta N° 436, con fecha 5 de septiembre de 2008, el Reglamento y sus modificaciones se
encuentran disponible en nuestras oficinas ubicadas en Magdalena 140, piso 7, Las Condes, Santiago, y en nuestro sitio web
www.bci.cl.

4.1 Clasificacion de riesgo nacional

El Fondo podra adquirir instrumentos clasificados en las categorias de riesgo B, N-3 o superiores a éstas, a que se refieren los
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incisos segundo y tercero del articulo 88° de la Ley N° 18.045.
4.2 Mercados a los cuales dirigira las inversiones

El Fondo dirigira sus inversiones al mercado de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo del mercado nacional.
Dicho mercado deberd ser regulado por la Comision para el Mercado Financiero o por entidades fiscalizadoras similares a ésta.

4.3 Condiciones que deben cumplir esos mercados

Las condiciones minimas que deben reunir dichos mercados para ser elegibles seran las que determina la Norma de Caracter
General (las “NCG”) No. 376 de 2015 emitida por la Comision para el Mercado Financiero, o aquella que la modifique y/o

reemplace.

4.4 Monedas que seran mantenidas por el Fondo y denominacion de los instrumentos en que se efectten las inversiones

Porcentaje de inversion sobre el activo del Fondo

Pais Moneda % Minimo % Maximo
Chile Pesos moneda nacional 0% 100%
Chile Unidad de fomento 0% 100%

El Fondo podra mantener disponible en Pesos moneda nacional, de acuerdo al siguiente criterio:

Hasta un 30% de su activo en forma permanente, producto de sus propias operaciones, como también por eventuales

variaciones de capital de dichas inversiones.

Hasta un 35% sobre el activo del Fondo por un plazo de 30 dias, producto de las compras y ventas de instrumentos efectuadas

con el fin de reinvertir dichos saldos disponibles.
4.5 Duracion y nivel de riesgo esperado de las inversiones

El nivel de riesgo esperado de las inversiones estara determinado por la naturaleza de los instrumentos en los que invierta el

Fondo, de acuerdo a lo expuesto en la politica especifica de inversiones del Reglamento Interno.

El Fondo podra invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo. De todas formas, la duracién maxima de las

inversiones del Fondo debera ser menor o igual a 90 dias.

De igual forma, el riesgo esperado de las inversiones, esta dado principalmente por las siguientes variables:
a) Variacién de los mercados de deuda, producto de las tasas de interés relevantes, y

b) El riesgo de crédito de los emisores de instrumentos elegibles.

4.6 Politica de valorizacion de las inversiones del Fondo

La politica de valorizacién de los instrumentos que conforman la cartera de inversiones del Fondo, dada la tipologia del mismo
definido como un “Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dias”
contempla que dichos instrumentos se valorizan a la tasa interna de retorno implicita en la adquisicion de los instrumentos (TIR
de compra), considerando ademas politicas de liquidez y la realizacidn de ajustes a precios de mercado debidamente aprobadas
por la Administradora. Las politicas de liquidez y de ajustes a precios de mercado incluyen, entre otros elementos, el monitoreo
de la desviacidn entre el valor de los instrumentos a TIR de compra y la valorizacion a precios de mercado, realizando ajustes
cuando las desviaciones superen los limites a nivel de cartera y/o instrumentos, establecidos para estos efectos por la Circular
No. 1.990 de 2010 o aquella que la modifique o reemplace. Por otra parte, las operaciones en instrumentos financieros
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derivados, que efectia el Fondo con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado, se valorizan
determinando el efecto conjunto del derivado y del activo objeto de la cobertura. A mayor abundamiento, diariamente se
monitorea la variacion conjunta de los cambios en el valor del mercado subyacente y su respectivo derivado de cobertura, para
efectos de evaluar la posibilidad de realizar ajustes de mercado, de acuerdo a los limites de desviacién entre TIR de compra y TIR
de mercado conforme a lo sefialado en la Circular No. 1.990 antes indicada.

Se deja constancia de que la politica de valorizacion de las inversiones del Fondo se ajustara en todo momento a las
disposiciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero.

4.7 Condiciones de diversificacion de los fondos en que invierte el fondo
No aplica.
4.8 Otras consideraciones

La politica de inversiones del Fondo no contempla ninguna limitacion o restriccion a la inversién en los valores emitidos o
garantizados por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobiernos corporativos, descritos en el articulo 50° bis de la
Ley N° 18.046.

4.9 Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

4.9.1 Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo

Tipo de instrumento Minimo Maximo
Titulos de Deuda emitidos por Emisores que participan en el Mercado Nacional 70% 100%
Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco de Central Chile 0% 100%
Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales 0% 100%
Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras que operen en el pais. 0% 100%
Titulos de deuda inscritos en el Registro de Valores 0% 100%
Titulos de deuda de oferta publica emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras que se transen en mercados 0% 100%
nacionales.

Titulos de Deuda de Securitizacion, de aquellos referidos en el Titulo XVIII de la Ley No. 18.045 0% 25%
Efectos de comercio 0% 80%
Contratos que consten en facturas cuyos padrones estén inscritos en el Registro de Productos y que cumplan con las 0% 25%

condiciones y requisitos para ser transados en una Bolsa de Productos con acuerdo a la normativa bursatil de esta y

aprobada por la Comisién para el Mercado Financiero.

Otros valores de deuda que autorice la Comisién para el Mercado Financiero. 0% 80%
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4.9.2 Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial

Limite maximo de inversién por emisor : 20% del activo del
Fondo.
Limite maximo de inversién en titulos de deuda de securitizacidn correspondientes a un patrimonio de los referidos en : 25% del activo del
el Titulo XVIII de la Ley No. 18.045. Fondo.
Limite maximo de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas :30% del activo del
Fondo

Se deja constancia que la Administradora podrd invertir en instrumentos emitidos por personas relacionadas a la Administradora
siempre y cuando se de cumplimiento a los requisitos y limites que establecen los articulos 62 de la Ley 20.712 y la NCG 376 de
2015, o aquella que la modifique o reemplace. Asi, el Fondo tendrd como limite maximo para este tipo de inversiones, un 30%
del activo total del Fondo.

Asimismo, se deja constancia que para efectos de las inversiones y sus limites establecidos precedentemente, deberan cumplirse
con todos los requisitos y/o condiciones que para el efecto establece la Ley 20.712 y la NCG No. 376, o aquella que la modifique
o reemplace.

4.9.3 Tratamiento de excesos de inversion

Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en el Reglamento Interno, cuando se deban a causas
imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido
el exceso. Para los casos en que dichos excesos se produjeren por causas ajenas de la Administradora, se regularizaran los
excesos de inversion en la forma y plazos establecidos mediante la NCG No. 376, o aquella que lo modifique o reemplace, la que
no podra superar de 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el exceso.

4.10 Operaciones que realizara el Fondo

4.10.1 Contratos de derivados

La Administradora por cuenta del fondo no contempla la celebracidn de contratos de derivados de ningun tipo.
4.10.2 Venta corta y préstamo de valores

Este Fondo no contempla efectuar operaciones de venta corta y prestamos de valores.

4.10.3 Operaciones con retroventa o retrocompra

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar operaciones de retroventa de instrumentos de oferta publica en
mercados nacionales y/o extranjeros respecto de aquellos instrumentos en que el Fondo esta autorizado a invertir conforme a la
politica de inversiones sefialada en el punto 2 de la letra B del Reglamento Interno. Estas operaciones seran realizadas en
mercados OTC.

Estas operaciones soélo podran efectuarse con bancos nacionales que tengan una clasificacion de riesgo de sus titulos de deuda
de largo y corto plazo, a lo menos equivalente a las categorias nacionales BB y N-2 respectivamente, de acuerdo a la definicién
sefialada en el articulo 88° de la Ley de Mercado de Valores.

Los instrumentos de deuda comprados con retroventa, susceptibles de ser custodiados, deberdn mantenerse en la custodia de
una empresa de depdsito de valores regulada por la Ley 18.876. Aquellos instrumentos de oferta publica que no sean
susceptibles de ser custodiado por estas empresas, podran mantenerse en la custodia de la Administradora o de un banco, de
aquellos contemplados por la NCG No. 235 de la Comision para el Mercado Financiero o de aquella norma que la modifique o
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reemplace, siendo responsabilidad de la Administradora velar por la seguridad de los valores adquiridos con retroventa a
nombre del Fondo.

El Fondo podra mantener hasta el 20% de su activo total, en instrumentos de deuda adquiridos con retroventa y no podra
mantener mas de un 10% de ese activo, en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o con personas o
entidades de un mismo grupo empresarial.

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra efectuar operaciones de retroventa sobre:
(i) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile, denominados en la moneda del fondo.

(ii) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales, cuya clasificacion de riesgo local sea A o
superior, denominado en la moneda del fondo.

(iii) Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se transen en mercados
locales cuya clasificacion de riesgo local sea A o superior, denominado en la moneda del fondo.

4.10.4 Otras operaciones
El Fondo no realizara otro tipo de operaciones distintas de aquellas sefialadas precedentemente.
4.10.5 Politica de liquidez

Para el efecto de contar con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones por las operaciones que realice, como asi
también las obligaciones derivadas del pago de rescate de cuotas y otras situaciones detalladas en el Reglamento Interno, el
Fondo mantendra como minimo un 3% del activo del Fondo en activos liquidos, entendiéndose por tales aquellos , efectivo,
depdsitos a plazo menores a 90 dias; y titulos emitidos o garantizados por el Estado menores a un afio y el Banco Central de Chile

con un plazo remanente menor a un afio.
4.11 Politica de Endeudamiento

La politica de endeudamiento del Fondo contempla la posibilidad que éste pueda endeudarse con el objeto que la
Administradora pueda obtener los recursos necesarios para efectos de hacer frente al pago de rescates del dia debiendo quedar
dicho pasivo saldado el mismo dia antes de efectuarse la valorizacién diaria de la cuota. El porcentaje maximo de dicho
endeudamiento no podra superar el 20% de su patrimonio. De igual forma el Fondo no contempla mantener activos sujetos a
gravamenes o prohibiciones o entregados en garantias por obligaciones con terceros, salvo por lo dispuesto en el numeral 4 del
literal B del Reglamento Interno.

5 ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Gestidn del riesgo financiero

En el desarrollo de sus actividades, el Fondo esta expuesto a riesgos de diversa naturaleza que podrian afectar la consecucion de
objetivos de preservacion de capital de los participes de éste.

Concretamente, la operacidn con instrumentos financieros conlleva la implementacion de politicas y procedimientos de gestion
de riesgos de naturaleza inherente a las operaciones de inversidn. El Fondo identifica como riesgos principales:

- Riesgo de mercado (riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés)
- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
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En linea con los objetivos principales del Fondo, las politicas de gestion de riesgo estan orientadas a la preservacion del capital
invertido en instrumentos de deuda de corto plazo de emisores nacionales e internacionales que operen en el mercado local,
buscando una rentabilidad conservadora de bajo riesgo, otorgando liquidez que permita a los participes de este realizar un
manejo adecuado de la parte mas liquida de sus ahorros en moneda nacional.

El Fondo estd dirigido a instituciones, corporaciones, empresas y personas que, para el manejo de sus excedentes de caja,
requieren un Fondo Mutuo de inversidn en instrumentos de deuda de corto plazo con duracion igual o menor a 90 dias, con
inversién en el mercado nacional, puesto que buscan la preservacion del capital y obtener una rentabilidad conservadora, acorde

a la liquidez de muy corto plazo que caracterizan sus inversiones.

Asimismo, esta dirigido a inversionistas personas natural que, por tener un perfil de baja tolerancia al riesgo, las caracteristicas
de este Fondo Mutuo satisfacen sus necesidades de ahorro e inversion. Por otra parte, estd dirigido a inversionistas personas
naturales que, teniendo mayor tolerancia al riesgo, utilicen este Fondo como la parte mas liquida y conservadora de su portafolio
de inversiones, el cual puede incluir otros Fondos mutuos o instrumentos de mayor riesgo-retorno. La Administracion monitorea
el cumplimiento del Reglamento Interno del Fondo respecto de su politica de inversion.

5.1.1 Riesgos de mercado
a) Riesgo inflacion

El riesgo de inflacién surge cuando las transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios reconocidos y
denominados en UF fluctian debido a las variaciones en la tasa de inflacién.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantuvo inversiones en instrumentos en una
denominacién distinta a la del origen del Fondo o de su contabilidad, por lo que no estuvo expuesto al riesgo de inflacidn o de

reajuste.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo, tanto monetarios como no monetarios, que son denominados en UF,

distinta a la moneda funcional del Fondo:

Moneda 2020 2019
Naturaleza de la exposicién MS M$S
Activos
Activos monetarios UF - -

Activos no monetarios - - -
Pasivos
Pasivos monetarios - - -

Pasivos no monetarios - - -

Este riesgo se gestiona a través del uso de forwards (Peso/UF), con el fin de neutralizar total o parcialmente la exposicion a la

fluctuacion de la UF respecto del peso chileno.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantuvo en su cartera contratos de forward.
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Monto Total Vencimiento Promedio Precio Promedio
Tipo de Contrato En USD Miles Dias CLP/USD

Venta UF - - -

De acuerdo a la politica del Fondo, la Administradora observa la exposicion al riesgo de moneda diariamente.

Adicionalmente, el Fondo administra el riesgo crediticio de contrapartes estableciendo limites tales que, en cualquier momento,
ningun emisor represente mas del 20% de los activos totales del Fondo, y de manera similar, las inversiones agregadas por grupo

empresarial no pueden superar el 30% de los activos del Fondo.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo presenta, de acuerdo a los activos mantenidos en cartera, la siguiente exposicion
total:

31.12.2020 31.12.2019

Tipos de activos M$S M$

Titulos de deuda 264.132.553 354.482.840
Activos derivados - -

Otros activos - -

Total 264.132.553 354.482.840

Ninguno de estos activos ha sufrido pérdida de valor por concepto de riesgo de crédito, ni tampoco esta vencido.

Los instrumentos se encuentran en custodia en el Depdsito Central de Valores y el Fondo no tiene garantias comprometidas con

terceros.
b) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del mercado sobre el

valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro.

El Fondo mantiene instrumentos de deuda que lo exponen al riesgo de tipo de interés el cual se puede materializar a través de
un alza de los tipos de interés de mercado que implique que los instrumentos mantenidos en cartera no se puedan enajenar a la
tasa de compra con la que fueron adquiridos inicialmente, o alternativamente, a la Ultima tasa de interés a la que uno o mas

instrumentos fueran valorizados.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, si hubiese existido un cambio de tasas de interés sobre los activos denominados en pesos
chilenos de 0,01% mensual, manteniéndose todas las demas variables constantes, el aumento de los activos netos atribuible a
inversionistas habria sido aproximadamente de 0,0016% en el afio 2020 y de un de 0,0017% en el afio 2019, con respecto a la
cartera de inversiones, equivalentes a M$S4.270 y M$5.992 respectivamente. Esto se origina principalmente en el cambio del
valor razonable de los instrumentos de deuda presentes en la cartera al cierre del periodo. La sensibilizacion presentada
corresponde a una estimacion del efecto de un aumento en la tasa representativa de los instrumentos en pesos de 0,01%

mensual.

El Fondo tiene exposicion directa a las variaciones de tasas de interés sobre el monto de flujos de efectivo de sus activos y
pasivos que devengan interés. Sin embargo, puede verse indirectamente afectado por el impacto de variaciones en las tasas de
interés sobre las ganancias de algunas empresas en las cuales el Fondo invierte y el impacto sobre la valoracién de algunos
productos derivados extrabursatiles que utilizan tasas de interés como un dato en su modelo de valoracién. Por lo tanto, el
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analisis de sensibilidad antes mencionado puede no indicar plenamente el efecto total de las futuras fluctuaciones de tasas de
interés sobre los activos netos del Fondo atribuibles a participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con la politica del Fondo, la Administradora observa diariamente la duracién o medida sensibilidad ante
movimientos de las tasas relevantes para el Fondo. Esto se suma a la revision mensual del Directorio de la Administradora.

5.1.2 Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo,
relacionado con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte del Fondo.

Como politica de inversién, el Fondo diversifica el riesgo de crédito seleccionando emisores de acuerdo a su clasificacion de
riesgo otorgadas por las clasificadoras usualmente consideradas en el mercado. De manera similar, diversifica el riesgo de
crédito manteniendo inversiones en distintos emisores, en distintos sectores y en distintos plazos. Los limites de inversién por
concepto de riesgo de crédito corresponden a los contenidos en su Reglamento Interno.

El siguiente analisis resume la calidad crediticia de la cartera de inversiones en instrumentos de deuda al 31 de diciembre de
2020 y 2019, donde se observa que un 63,66% y un 83,56% de los instrumentos se encuentran clasificados como N-1+

respectivamente.

31.12.2020 31.12.2019
Clasificacion de instrumentos de inversion % %
AAA - -
AA+ - -
AA- - -

A+ - -

BBB+ - -
NA 36,3438 16,4310
N-1+ 63,6562 83,5690

N-1 - -

TOTAL 100,0000 100,0000

El limite minimo de inversién de riesgo de crédito para los instrumentos de deuda nacional es de B, N-3, a que se refieren el
inciso segundo y tercero del Articulo N° 88 de la Ley N° 18.045.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades en los que invierta el Fondo deberdn contar con una clasificacion
de riesgo equivalente a BB, N-2 o superior a ésta, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley
N°18.045.

5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar suficientes recursos de
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion

efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento o ante solicitudes de rescate.

El Fondo esta expuesto a rescates de efectivo diarios de cuotas en circulacidn. Por lo tanto, su gestion de liquidez consiste en
estructurar la cartera de inversiones considerando los plazos de vencimiento de los instrumentos de deuda, agrupando dichos
vencimientos por tramos representativos, considerando las caracteristicas de liquidez de mercado de los instrumentos
financieros en cartera y gestionando el volumen de aportes y rescates diarios.

Con el objeto de administrar la liquidez total del Fondo, en lo concerniente a rescates, el pago de los rescates se hara en dinero
efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contado desde la fecha de presentacion de la
solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado, pudiendo la
Administradora hacerlo en valores del Fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Comision para el Mercado Financiero.
Tratdndose de rescates que almacenen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 20% del patrimonio del
Fondo, se pagaran dentro del plazo de 15 dias habiles bancarios contado desde la fecha de presentacién de la solicitud de
rescate, o de la fecha en que se dé curso al rescate, se si trata de un rescate programado. Para estos efectos, se considerard el
valor del patrimonio del Fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de rescate o a la fecha en que se curse el
rescate, si se trata de un rescate programado.

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe dentro del mismo dia, sea igual o superior al monto
precedente sefialado, la Administradora pagara los siguientes rescates de cuentas que, cualquier sea su cuantia dentro del plazo
de 15 dias habiles bancarios contado desde la fecha de presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé curso al

rescate, si se trata de un rescate programado.

De acuerdo con la politica del Fondo, la Administradora observa la posicién de liquidez del Fondo a diario, y la Administracion la

revisa trimestralmente.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros liquidables incluyendo el patrimonio atribuible a los participes dentro de
agrupaciones de vencimiento relevantes en base al periodo restante en la fecha de balance respecto de la fecha de vencimiento
contractual. Los montos en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados excluidos los derivados liquidados

brutos.
Menos de 7 7diasal 1-12 Mas de 12 Sin vencimiento
dias mes meses meses estipulado
Al31.12.2020 MS MS MS MS MS
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en - - - - -
resultados
Cuentas por pagar a intermediarios - - - - -
Rescates por pagar - - - - -
Remuneraciones Sociedad Administradora 2.883 - - - -
Otros documentos, cuentas por pagar y forwards 2.467 - - - -
Otros pasivos - - - - -
Activos netos atribuibles a participes de cuotas en 264.162.692 - - - -

circulacion
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Al 31.12.2019

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en

resultados
Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones Sociedad Administradora

Otros documentos, cuentas por pagar y forwards

Otros pasivos

Activos netos atribuibles a participes de cuotas en

circulacion

Menos de 7

dias

MS

13.886

1.186

354.486.481

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

Sin vencimiento

estipulado

MS

Las cuotas en circulacién son rescatadas previa solicitud del participe. Sin embargo, la Administracion no considera que el

vencimiento contractual divulgado en el cuadro anterior sera representativo de la salida de efectivo real, ya que los participes de

estos instrumentos normalmente los retienen en el mediano a largo plazo. Al 31 de diciembre de 2020, dos (2) inversionistas

mantuvieron mas del 10% de las cuotas en circulacidn del Fondo, con un 23,59% y un 12,10% de las cuotas respectivamente. Al

31 de diciembre de 2019, dos (2) inversionistas mantuvieron mas del 10% de las cuotas en circulacidn del Fondo, con un 28,31%

y un 10,14% de las cuotas respectivamente.

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en valores que espera poder liquidar dentro de un

plazo de 29 dias o0 menos, debido a las caracteristicas de liquidez de los instrumentos. El siguiente cuadro ilustra los vencimientos

de los activos financieros mantenidos:

De2a3

meses
M$

37.076.270

De 6 y mas
meses Total
MS MS

19.573.653 264.132.553

14,0370

7,4106 100,0000

De2a3

meses

M$

23.918.050

De 6 y mas
meses Total
MS MS

11.901.278 354.482.840

De0Oa29
dias
Al 31.12.2020 MS
Activos financieros por 104.075.678
plazo a vencimiento
% del total de activos 39,4028
financieros
De0a?29
dias
Al31.12.2019 M$
Activos financieros por 157.440.553
plazo a vencimiento
% del total de activos 44,4142

financieros

6,7473

3,3574 100,0000
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion

5.2 Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta compuesto por los activos netos atribuibles a los participes de las cuotas en circulacién. El importe de
activos netos atribuibles a los participes de cuotas en circulacidon puede variar de manera significativa diariamente, ya que el
Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a discreciéon de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo, cuando
administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de
proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades
de inversidn del Fondo.

5.3 Estimacion de valor razonable

La estimacion del valor razonable se acota a lo definido en la Circular N°1.990 emitida el 28 de octubre de 2010 por la Comision
para el Mercado Financiero para los Fondos categorizados en tipo 1. La valorizacion de los instrumentos financieros en cartera es
realizada a partir de la TIR de compra, para los cuales existe documentacién de politicas y procedimientos en los que se
monitorea la variacién de los valores de estos instrumentos respecto del mercado. En este Ultimo caso, existen procedimientos
para informar, respaldar y fundamentar las decisiones de ajustes de los instrumentos.

El efecto de valorizar estos instrumentos financieros a valor de mercado, de acuerdo a lo instruido por la Circular N°1.990 de la
Comision para el Mercado Financiero, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020

Valorizacién a TIR de compra Valorizacion a TIR de mercado Variacion
Tipo de Instrumento MS MS MS
Bono Tesoreria General de la Republica de Chile
Pagarés Descontables de Banco Central 95.995.923 100.991.435  4.995.512
Depdsitos a plazo en pesos 168.136.630 169.431.858  1.295.228
Total 264.132.553 270.423.293  6.290.740
Al 31 de diciembre de 2019
Valorizacién a TIR de compra Valorizacién a TIR de mercado Variacion
Tipo de Instrumento MS MS MS
Bono Tesoreria General de la Republica de Chile 12.005.640 12.004.510 (1.130)
Pagarés Descontables de Banco Central 46.239.266 46.201.186 (38.080)
Depdsitos a plazo en pesos 296.237.934 295.256.878 (981.056)
Total 354.482.840 353.462.574  (1.020.266)

5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

El valor libro de los activos y pasivos financieros es equivalente al costo amortizado de dichos activos y pasivos.

6 JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La politica de inversion del Fondo, determinada por su Reglamento Interno, establece que las inversiones que realiza el Fondo
seran sobre instrumentos financieros que tienen un mercado activo, cuyo precio de mercado es representativo del valor que se
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X Bci

Asset
Management

presenta en los estados financieros del Fondo, por lo que no se aplican estimaciones contables basadas en técnicas de valoracion

o modelos propios.

7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

entregados en garantia.

9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Activos

Instrumento
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias

Otros instrumentos e inversiones financieras

31.12.2020
M$

264.132.553

31.12.2019
M$

354.482.840

Total activos financieros a costo amortizado con efecto en resultados

264.132.553

354.482.840

b) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se presentan en esta categoria los siguientes instrumentos financieros:

31.12.2020

Nacional  Extranjero Total

Instrumento MS MS MS

Titulos de deuda con
vencimiento igual o menor a 365

dias:

Dep. y/o Pag. Bcos. E Inst. Fin. 168.136.630 - 168.136.630

Bonos Bancos e Inst. Financieras - - -

Letras de Crédito Bcos. E Inst. - - -
Fin.
Pagarés de Empresas - - -

Bonos de empresas y titulos de - - -

securitizacion

Pagarés emitidos por Estados y 95.995.923 - 95.995.923

Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y - - -

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

% del total

de activos

63,6476

36,3389

Nacional

M$

296.237.934

46.239.266

12.005.640

Extranjero

31.12.2019

Total

MS MS

- 296.237.934

- 46.239.266

- 12.005.640

% del total

de activos

83,5646

13,0435

3,3866
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9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO, continuacién

Bcos. Centrales

Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

X Bci

Asset
Management

Subtotal

264.132.553

264.132.553

99,9865

354.482.840

- 354.482.840

Titulos de deuda con

vencimiento mayor a 365 dias:
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin.
Bonos Bancos e Inst. Fin.

Letras de Crédito Bcos. e Inst.

Fin.
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de

duda de securitizacion

Pagarés emitidos por Estados y

Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y

Bcos. Centrales
Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

Subtotal

Totales

264.132.553

264.132.553

99,9865

354.482.840

- 354.482.840

99,9947
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9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO, continuacién

c) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:

Movimientos

Saldo inicial al 01.01.2020

Intereses y reajustes de instrumentos de deuda

Diferencias de cambio

Aumento (Disminucion) Neto por otros cambios del costo amortizado
Compras

Ventas

Provision por deterioro

Otros movimientos

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

31.12.2020
M$
354.482.840

2.850.694

226.258
8.114.967.762
(8.205.582.226)

(2.812.775)

31.12.2019
M$
263.362.704

8.622.914

79.425
3.382.340.672
(3.291.540.872)

(8.382.003)

Saldo final ambos periodos informados

264.132.553

354.482.840

Menos: Porcién no corriente

Porcién corriente

10 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

a) Cuentas por cobrar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene cuentas por cobrar a intermediarios.

b) Cuentas por pagar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no mantiene cuentas por pagar a intermediarios.

11 OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no mantiene otras cuentas por cobrar.

b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de los otros documentos y cuentas por pagar es el siguiente:

Concepto
HONORARIOS POR PAGAR AUDITORIA

HONORARIOS POR PAGAR INFORME LUF

31.12.2020

M$

2.467

31.12.2019
M$
822

364

Total

2.467

1.186

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

Pagina 31



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

12 RESCATES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene rescates por pagar.

13 REMUNERACIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de remuneraciones Sociedad Administradora, es el siguiente:

Conceptos 31.12.2020 31.12.2019
Cuentas por pagar con Sociedad Administradora 2.883 13.886
2.883 13.886

Total

14 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

15 OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene otros activos y otros pasivos.

16 INTERESES Y REAJUSTES
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de los intereses y reajustes, es el siguiente:

Concepto 01.01.2020 al 31.12.2020 01.01.2019 al 31.12.2019

M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
A valor razonable con efecto en resultados:
Designados a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a costo amortizado 2.850.694 8.622.914

TOTAL 2.850.694 8.622.914

17 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

31.12.2020 31.12.2019
Conceptos MS MS
DEPOSITO EN DIVISA DE LA CARTERA 35.489 18.713
Total 35.489 18.713

18 CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo BCI Express, son emitidas con series Cldsica y A.
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18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacién

Al 31 de diciembre de 2020 las cuotas en circulacién de las series Clasica y A, ascienden a:

Nombre Serie Cuotas Circulacion Valor Cuota
CLASICA 13.117.619,0773 14.461,2446
A 5.053.761,1701 14.734,6881

Al 31 de diciembre de 2019 las cuotas en circulacién de las series Clasica y A, ascienden a:

Nombre Serie Cuotas Circulacion Valor Cuota
CLASICA 16.937.571,3399 14.380,3286
A 7.601.051,0303 14.592,5397

Las cuotas en circulacion del Fondo estan sujetas a un monto minimo de suscripcién, teniendo cada serie un valor de cuota
inicial. El pago de los rescates se hara en dinero efectivo en Pesos chilenos, dentro de un plazo no mayor a 10 dias corridos,
contado desde la fecha de presentacién de la solicitud pertinente.

Las principales caracteristicas de las series son:

Moneda en | Moneda en Ot
e e Requisitos de Valor cuota que se que se ras
Denominacion . a e . Caracteristicas
Ingreso inicial recibiran | pagarin los N
Io ERelevantes
s aportes rescates
Dastinada a fines Eﬂ?ﬂimm: 2
g:_i?f:f;nfl! Ahorro Pesos Pesos personsas natumles,
Clasica o . . 510,000 | monada monada Institucionas,
Voluntario. Sin . . A
nacional nacional cofporacionss v
Monto - N I
Minimo de Ingraso Smpresas =
gemaral.
Dirigida a.
Dastinada a fines inversionistas
distintos de Ahorro N N que szan Fondos dz
Pravisional Pesos Pesos Pensionsas Tipo A,
A Voluntaric Sin 513800 | monada monada E C D E
) nacional nacional ro e
Monto conforme a lo
Minimo de Ingraso zstablacido Por 2l
D.L. 3.500.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambio en el patrimonio neto atribuible a los participes de

cuotas en circulacion.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1y las politicas de gestion de riesgo en la Nota 5, el Fondo intenta invertir las
suscripciones recibidas en instrumentos de deuda e instrumentos derivados nacionales apropiados mientras mantiene suficiente

liquidez para cumplir con los rescates.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en circulacion es
el siguiente:
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18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacién

Al 31 de diciembre de 2020

Saldo de inicio al

Cuotas Suscritas

923.906.260,5184

1.040.133.008,6299

Cuotas rescatadas

(927.726.212,7810)

(1.042.680.298,4901)

X Bci

Cuotas entregadas por distribucion

de beneficios

Asset
Management

Saldo final al
31.12.2020

13.117.619,0773

5.053.761,1701

Serie 01.01.2020

Serie 16.937.571,3399
CLASICA

Serie A 7.601.051,0303
TOTAL 24.538.622,3702

1.964.039.269,1483

(1.970.406.511,2711)

18.171.380,2474

Al 31 de diciembre de 2019

Saldo de inicio al

Cuotas Suscritas

780.098.468,0636

971.647.898,0629

Cuotas rescatadas

(781.817.517,0782)

(964.047.659,1565)

Cuotas entregadas por distribucién

de beneficios

Saldo final al
31.12.2019

16.937.571,3399

7.601.051,0303

Serie 01.01.2019

Serie 18.656.620,3545
CLASICA

Serie A 812,1239
Total 18.657.432,4784

1.751.746.366,1265

(1.745.865.176,2347)

24.538.622,3702

19 DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado distribucién alguna de beneficios a los

participes.
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20 RENTABILIDAD DEL FONDO

Al 31 de diciembre de 2020

a) Rentabilidad Nominal

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

b) Rentabilidad Acumulada

Fondo/Serie
A

CLASICA

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

Ultimo afio
0,9741

0,5627

Rentabilidad mensual

CLASICA
0,0868
0,0784
0,1387
0,1559
0,0207
0,0176
0,0123
0,0114
0,0104
0,0103
0,0100

0,0089

Rentabilidad Acumulada
Ultimos dos afios
3,8260

2,4473

3 Asset
}(BCI Msasrfaqement

Ultimos tres afios

0,1683
0,1562
0,2297
0,2067
0,0501
0,0357
0,0317
0,0246
0,0210
0,0168
0,0146

0,0148

6,7331

4,5777
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20 RENTABILIDAD DEL FONDO, continuacion

Al 31 de diciembre de 2019

c) Rentabilidad Nominal

Rentabilidad mensual

Mes

CLASICA A
Enero 0,1172 0,2531
Febrero 0,1599 0,2347
Marzo 0,1771 0,2613
Abril 0,1716 0,2567
Mayo 0,1771 0,2686
Junio 0,1820 0,2695
Julio 0,1633 0,2484
Agosto 0,1659 0,2334
Septiembre 0,1616 0,2347
Octubre 0,1393 0,1928
Noviembre 0,0954 0,1693
Diciembre 0,0880 0,1659

d) Rentabilidad Acumulada

Rentabilidad Acumulada

Fondo/Serie Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
CLASICA 1,8741 3,9925 6,6453
A 2,8244 5,7034 -

21 PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia
significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo
100 de la Ley de Mercado de Valores.

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A. (la “Administradora”), una
Sociedad Administradora de Fondos constituida en Chile, la cual recibe a cambio las siguientes remuneraciones:

Serie Clasica: La Remuneracién de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta un 1,30% anual (IVA incluido),
la que se aplicara al monto que resulte de agregar el valor neto diario de la serie antes de remuneracidn, los rescates de la serie
que corresponda liquidar ese dia, es decir, aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo.

Serie A: La Remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie serd de hasta un 0,119% anual (IVA incluido), la

FONDO MUTUO BCI EXPRESS Pagina 36



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

21 PARTES RELACIONADAS, continuacion

X Bci

Asset
Management

que se aplicara al monto que resulte de agregar el valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los rescates de la serie

que corresponda liquidar ese dia, es decir, aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo.

La Sociedad Administradora recibe a cambio una Remuneracién sobre la base del valor de los activos netos de las series de
cuotas del Fondo. El total de Remuneracién por administraciéon del ejercicio 2020 ascendié M$1.399.649 (2019: M$2.634.989),
adeudéndose al 31 de diciembre de 2020 M$2.883 (2019: M$13.886) por Remuneraciéon por pagar a BCl Asset Management
Administradora General de Fondos S.A.

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la Administradora, mantuvo cuotas en la Serie Unica del

Fondo segun se detalla a continuacién.

Al 31 de diciembre de 2020

Tenedor
Tenedor — Serie
Clasica
Sociedad

administradora

Personas

relacionadas

Accionistas de la
sociedad

administradora

Personal clave de

la administracion

% sobre el
patrimonio del
fondo al inicio

del Ejercicio

5,2099

1,9598

Numero de

cuotas a

comienzos del

ejercicio

882.426,7557

331.942,1033

1,5960

Numero de cuotas

adquiridas en el

afio

95.211.522,0097

1.161.332,8185

942,4442

Ndmero de cuotas
rescatadas en el

afio

(96.087.751,0370)

(1.261.052,5610)

(942,4442)

Numero de
cuotas al cierre

del ejercicio

6.197,7284

232.222,3608

1,5960

Monto en
cuotas al
cierre del
ejercicio

(M$)

89.627

3.358.224

23

% sobre el
patrimonio del
fondo al cierre

del Ejercicio

0,0472

1,7703
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B 3 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management
(En miles de pesos - M$)
21 PARTES RELACIONADAS, continuacion
Monto en
% sobre el Ndmero de Numero de Numero de cuotas al % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas Numero de cuotas  cuotas al cierre del patrimonio del
fondo al inicio  comienzos del adquiridasen el rescatadas en el cierre del ejercicio fondo al cierre
Tenedor del Ejercicio ejercicio afio afio ejercicio (MS) del Ejercicio
Tenedor — Serie A - - - - R
Sociedad 0,0107 812,1240 149.620,9084 (149.620,9084) 812,1240 11.966 0,0161
administradora
Personas - - - - - -
relacionadas
Accionistas de la - - - - - -
sociedad
administradora
Personal clave de - - - - - -
la administracion
Al 31 de diciembre de 2019
% sobre el Numero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a NuUmero de cuotas Numero de cuotas NiUmero de cuotas al patrimonio del
fondo al inicio comienzos del ~ adquiridas en el rescatadas en el  cuotas al cierre cierredel  fondo al cierre

Tenedor del Ejercicio
Tenedor - Serie

Clasica

Sociedad 0,9235
Administradora

Personas 1,7471

Relacionadas

Accionistas de la -
Sociedad

Administradora

Trabajadores que -
Representen al

Empleador

ejercicio

172.300,5796

325.944,1945

1,5960

ano

61.589.604,6101

13.748.325,1535

ano

(60.879.478,4340)

(13.742.327,2447)

del ejercicio

882.426,7557

331.942,1033

1,5960

ejercicio (MS)

12.689.587

4.773.437

23

del Ejercicio

5,2099

1,9598
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3 Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 (‘\ BC' Management
(En miles de pesos - M$)

21 PARTES RELACIONADAS, continuacion

% sobre el Numero de Numero de Nudmero de NuUmero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al patrimonio del
fondo al inicio del comienzos del ~ adquiridas en rescatadas en cierre del cierre del  fondo al cierre del
Tenedor Ejercicio ejercicio el afo el afo ejercicio ejercicio (MS) Ejercicio
Tenedor - Serie A
Sociedad 100,0000 812,1240 - - 812,1240 11.851 0,0107

Administradora

Personas - - - - - -

Relacionadas

Accionistas de la - - - - - -
Sociedad

Administradora

Trabajadores que - - - - - _
Representen al

Empleador

22 OTROS GASTOS DE OPERACION

Ademas de la remuneracidn por Administracion, se cargaran al Fondo gastos de su cargo por hasta un 0,10% anual sobre el
activo neto atribuible a los participes con tratamiento similar a la remuneracion y corresponderan al concepto de contratacién
de servicios externos por asesoria en intermediacion de valores

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de otros gastos de operacién es el siguiente:

Tipo de Gasto 2020 MS 2019 M$

GASTOS AUDITORIA 2.467 822
GASTOS LUF - 364
GASTOS POR PUBLISHING MORNINGSTAR 646 -
Totales 3.113 1.186

23 CUSTODIA DE VALORES

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de los valores en custodia mantenidos por el Fondo en su cartera de inversion, en
los términos que se solicita en el Titulo VI de la Norma de Caracter General N°235 de 2009 y/o la que modifique o reemplace es
el siguiente:
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(En miles de pesos - M$)

23 CUSTODIA DE VALORES, continuacion

Al 31 de diciembre de 2020

3 Asset
}(BCI Mgasrfaqement

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de % sobre
Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en total
Custodiado  instrumentos emitidos por total activo  Custodiado instrumentos emitidos por activo del
Entidades MS emisores nacionales del fondo MS emisores extranjeros fondo
Empresas de Deposito de 264.132.553 100,0000 99,9866 - - -
Valores-Custodia Encargada
por Sociedad Administradora
Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Entidades Bancarias
Otras entidades - - - - - -
Total Cartera de Inversiones 264.132.553 100,0000 99,9866 - - -
en Custodia
Custodia de valores
Monto Custodiado
Entidades MS % sobre total de activo del fondo
Empresas de Deposito de Valores 264.132.553 99,9866
Empresas de Depdsito de Valores a través de entidades bancarias - -
Otras entidades - -
Total cartera inversion en custodia 264.132.553 99,9866

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

Pagina 40



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

23 CUSTODIA DE VALORES, continuacion

Al 31 de diciembre de 2019

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de % sobre
Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en total

Custodiado  instrumentos emitidos por total activo  Custodiado instrumentos emitidos por activo del

Entidades MS emisores nacionales del fondo MS emisores extranjeros fondo

Empresas de Deposito de 354.482.840 100,0000 99,9947 - - -
Valores-Custodia Encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada

por Entidades Bancarias

Otras entidades - - - - - -

Total Cartera de Inversiones 354.482.840 100,0000 99,9947 - - -

en Custodia

Custodia de valores
Monto Custodiado
Entidades MS % sobre total de activo del fondo
Empresas de Deposito de Valores 354.482.840 99,9947
Empresas de Depdsito de Valores a través de entidades bancarias - -

Otras entidades - -

Total cartera inversion en custodia 354.482.840 99,9947

24 EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites establecidos en la normativa
vigente y en el Reglamento Interno del Fondo.

25 GARANTIA CONSTITUIDA

Por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo (Art 12,13 y 14 de la Ley N° 20712), ha constituidos las siguientes
garantias:

Al 31 de diciembre de 2020

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios Monto UF Vigencia (Desde - Hasta)

Boleta Bancaria Banco de Crédito e Inversiones Banco de Crédito e Inversiones 98.214,7209 10-01-2020 al 10-01-2021
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

25 GARANTIA CONSTITUIDA, continuacién

Al 31 de diciembre de 2019

Naturaleza Emisor

Boleta Bancaria Banco de Crédito e Inversiones

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

Representante de los beneficiarios

Banco de Crédito e Inversiones

3 Asset
}(BCI Mgasrfaqement

Monto UF Vigencia (Desde - Hasta)

102.467,08 10-01-2019 al 10-01-2020

Pagina 42



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

26 OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene operaciones de compra con retroventa.

Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo mantiene operaciones de compra con retroventa

Contraparte
Fecha de Rol Unico Clasificacion de  Nemotécnico o Tipo de
Compra Tributario Nombre Riesgo Instrumento Instrumento
30-12-2019 97.018.000-1  Scotiabank AAA BTP0450326 DEU

Sudamericano

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

3 Asset
}(BCI Mgasrfaqement

Unidades nominales Total Fecha de vencimiento Saldo al
comprometidas Transado Promesa de venta Precio pactado Cierre
10.805.000.000 12.004.600 02-01-2020 12.006.160.542 12.005.640
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}’ B Asset
Al 31 de diciembre 2020 y 2019 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA

La informacién estadistica del Fondo, de acuerdo a las series Clasica y A, al ultimo dia de cada mes del ejercicio 2020 y 2019 se
detalla a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2020

Valor Cuota Activo Remuneracion Aportantes

Serie Mes S S MS N°

SERIE A
Enero 14.617,0960 254.315.648 2.837 2
Febrero 14.639,9349 256.411.576 194 2
Marzo 14.673,5639 239.907.694 150 1
Abril 14.703,8911 243.202.949 1.179 3
Mayo 14.711,2556 365.709.424 6.196 2
Junio 14.716,5085 385.324.523 14.003 2
Julio 14.721,1679 403.644.301 12.854 4
Agosto 14.724,7879 273.091.155 14.990 3
Septiembre 14.727,8792 344.748.690 12.278 2
Octubre 14.730,3494 496.126.382 12.791 5
Noviembre 14.732,5036 268.420.717 12.847 1
Diciembre 14.734,6881 264.168.042 12.680 4
Total 102.999
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(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Valor Cuota Activo Remuneracién Aportantes

Serie Mes S MS MS N°

SERIE CLASICA
Enero 14.392,8046 254.315.648 229.509 5.783
Febrero 14.404,0816 256.411.576 224.589 5.662
Marzo 14.424,0659 239.907.694 247.459 5.599
Abril 14.446,5521 243.202.949 155.934 5.546
Mayo 14.449,5473 365.709.424 94.382 5.478
Junio 14.452,0937 385.324.523 65.122 5.457
Julio 14.453,8714 403.644.301 67.332 5.488
Agosto 14.455,5148 273.091.155 51.193 5.556
Septiembre 14.457,0231 344.748.690 43.582 5.608
Octubre 14.458,5171 496.126.382 43.144 5.711
Noviembre 14.459,9643 268.420.717 40.347 5.587
Diciembre 14.461,2446 264.168.042 34.057 5.677
Total 1.296.650

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales.

(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Al 31 de diciembre de 2019

Serie

SERIE CLASICA

Serie

SERIE A

Mes
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
Total
Mes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto

Septiembre

Octubre

Noviembre

Diciembre

Total

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

Valor Cuota

$

14.140,8013
14.163,4081
14.188,4859
14.212,8287
14.237,9978
14.263,9095
14.287,1957
14.310,2838
14.334,0261
14.353,9915
14.367,6836

14.380,3286

Valor Cuota

$

14.227,6357
14.261,0321
14.298,2998
14.335,0085
14.373,5065
14.412,2454
14.448,0395
14.481,7641
14.515,7493
14.543,7410
14.568,3666

14.592,5397

Activo

M$

237.408.529
238.440.917
257.049.419
254.743.336
291.442.675
367.535.097
341.934.757
293.659.358
345.200.288
308.331.894
395.725.530

354.501.553

Activo

M$S

237.408.529
238.440.917
257.049.419
254.743.336
291.442.675
367.535.097
341.934.757
293.659.358
345.200.288
308.331.894
395.725.530

354.501.553

X Bci

Remuneracién

MS

225.287
206.590
235.926
267.304
258.566
227.394
222.641
191.668
180.711
147.440
191.454
220.071

2.575.052

Remuneracion

M$S

262

741
4.520
10.456
7.184
9.636
11.476
2.849
12.810

59.937

Asset
Management

Aportantes

N°

7.104

6.977

6.835

6.777

6.687

6.451

6.305

6.235

6.043

6.093

6.025

5.886

Aportantes
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(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales.
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.

28 SANCIONES

El Fondo Mutuo BCI Express, no ha sido afecto a sanciones durante el ejercicio terminado al 2020 y 2019.

29 HECHOS RELEVANTES

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020, si han existido hechos relevantes significativos.

Desde hace un tiempo, hemos visto el desarrollo del brote del coronavirus inicialmente en China y hoy, en la mayoria de los
continentes. El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud caracterizé el brote de una cepa del nuevo coronavirus
("COVID-19") como una pandemia que ha resultado en una serie de medidas de salud publica y emergencia que han puesto en
marcha para combatir la propagacion del virus. En la actualidad no es posible evaluar el impacto especifico del riesgo emergente
en las empresas y/o emisores en que se encuentra invertida nuestra cartera, pero existe una creciente preocupacion por el
impacto en la economia mundial. Ha habido una correccién significativa en los mercados financieros durante el mes de marzo de
2020. La Administradora se mantiene atenta a las medidas adoptadas por los distintos gobiernos para contener la propagacion
del virus y monitoreando permanentemente el impacto econdmico, que pudiere haber, en las inversiones de nuestra cartera, asi

como en nuestros clientes, colaboradores y proveedores.

30 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 08 de enero de 2021 BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A., renovo garantia, la que tiene
vigencia hasta el 10 de enero de 2022. La Boleta en Garantia corresponde a la N° 0576151 por un monto de UF 88.049,21, que
esta tomada a favor del Banco BCI, quien actia como representante de los beneficiarios.

Entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de emision de los presentes estados financieros de Fondo Mutuo BCl Express, no han
ocurrido otros hechos posteriores significativos que afecten los presentes estados financieros del Fondo.
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