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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Participes de
Fondo Mutuo BCI Estructurado UF +:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BCI Estructurado
UF +, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido entre el 3 de marzo de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la preparaciéon y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenciéon de un control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

©KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad Santiago
limitada y una firma miembro de la organizacion global de firmas miembro de Av. Presidente Riesco 5685,
KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa piso 15, Las Condes

limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos
reservados.



Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo BCI Estructurado UF + al 31 de diciembre
de 2022 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 3
de marzoy el 31 de diciembre de 2022, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).
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Alejandra Carrasco V. KPMG Ltda.

Santiago, 3 de marzo de 2023

©KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de la organizacién global de firmas
miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos
los derechos reservados.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

3 Asset
Al 31 de diciembre 2022 x BCI Management
(En miles de pesos - M$)
31.12.2022
Notas MS

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente 17 6.187
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 69.095.959
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado entregado en garantia 8 -
Activos financieros a costo amortizado 9 -
Cuentas por cobrar a intermediarios 10 -
Otras cuentas por cobrar 11 -
Otros activos 15 -
Total activos 69.102.146
PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 14 -
Cuentas por pagar a intermediarios 10 -
Rescates por pagar 12 -
Remuneraciones Sociedad Administradora 13 530.950
Otros documentos y cuentas por pagar 11 -
Otros pasivos 15 -
Total pasivos (excluido el activo neto atribuible participes) 530.950
Activo neto atribuible a los participes 68.571.196

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES R
}’ B Asset
Al 31 de diciembre 2022 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

03.03.2022 al
NOTAS 31.12.2022
N° MS
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 16 8.172.821
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 518
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en 7 (1.808.807)
resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros 18.940
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion 6.383.472
Gastos
Comisidn de administracion 21 (530.950)
Otros gastos de operacién 22 -
Total gastos de operacion (530.950)
Utilidad/ (pérdida) de la operacién antes de impuesto 5.852.522
Utilidad/ (pérdida) de la operacién después de impuesto 5.852.522
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la operacién 5.852.522
antes de distribucion de beneficios
Distribucién de beneficios 19 -
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la operacién 5.852.522

después de distribucion de beneficios

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

3 Asset
Al 31 de diciembre 2022 }{ BCI Management
(En miles de pesos - M$)
Al 31.12.2022 Nota  CLASICA BCI APV TOTAL
Activo neto atribuible a los participes al 03.03.2022 18 - - - -
Aporte de cuotas 63.586.785 5.005.000 2.795.272 71.387.057
Rescate de cuotas (3.627.618) (5.022.823) (17.942) (8.668.383)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas 59.959.167 (17.823) 2.777.330 62.718.674
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por 5.586.293 17.823 248.406 5.852.522
actividades de la operacidn antes de distribucién de beneficios
(-)Distribucion de beneficios - - - -
En efectivo 19 - - - _
En cuotas 19 - - - -
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por 5.586.293 17.823 248.406 5.852.522
actividades de la operacién después de distribucion de beneficios
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2022 65.545.460 - 3.025.736 68.571.196
Valor Cuota al 31 de diciembre de 2022 18 1.092,6119 1.003,5645 1.092,5125 -

Las notas adjuntas numeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre 2022
(En miles de pesos - M$)

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financieros

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos

Montos pagados a Sociedad Administradora e intermediarios
Montos recibidos de Sociedad Administradora e intermediarios

Otros ingresos de operacién

3 Asset
XBCI Mgasrfaqement

al 31.12.2022
Notas MS
7 (287.513.595)
7 223.674.502
7 1.113.541

Flujo neto originado por actividades de la operacion

(62.725.552)

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Colocacioén de cuotas en circulacién 71.387.057
Rescates de cuotas en circulacion (8.655.836)
Otros -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 62.731.221
Aumento (disminucidn) neto de efectivo y efectivo equivalente 5.669
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 17 -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 518
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 6.187

Las notas adjuntas numeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.

FONDO MUTUO BCI ESTRUCTURADO UF+

Pagina 6



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2022 » CI Management

(En miles de pesos - M$)

1 INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo Bci Estructurado UF +, (en adelante el “Fondo”), es un Fondo Mutuo Estructurado de Libre Inversion Extranjero —
Derivados. Estd regido por la Ley N° 20.712 de 2014 Ley de Fondos de Terceros en su Reglamento, el D.S N°129 de 2014, en el
Reglamento Interno del mismo y en la normativa emitida por la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF), organismo al cual
compete su fiscalizacién. La direccion comercial de su oficina es Magdalena 140, piso 7, Las Condes.

Objetivo del Fondo

El Fondo busca la preservacién del 100% del capital nominal originalmente invertido por los participes, a través de la inversion en
instrumentos de deuda de emisores nacionales y/o internacionales detallados en su politica de inversién, buscara otorgar al
participe una rentabilidad no garantizada de hasta un 1,3% anual mas el porcentaje de variaciéon que experimente la Unidad de
Fomento durante el periodo de inversiéon (el “Periodo de Inversion”) del Fondo, no garantizado, medido en funcién del valor
cuota mas alto de cada serie, obtenido por el Fondo durante el periodo de comercializacidn (el “Periodo de Comercializacion”),
para todas las cuotas que permanezcan invertidas durante todo el Periodo de Inversién del Fondo, sin ser rescatadas. Este
capital estara respaldado exclusivamente por los instrumentos que componen la cartera del Fondo, no existiendo garantias
como resguardo de la inversion.

El Periodo de Inversidon del Fondo se extendera por 18 meses, contados desde el dia siguiente del término del Periodo de
Comercializacién.

Para efectos de lo anterior, se atendra a las definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de 2002 de la Comisidn para el
Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace.

La Comision para el Mercado Financiero aprobd el Reglamento Interno del Fondo y sus posteriores modificaciones, de acuerdo al
siguiente registro:

Modificaciones

Durante el periodo de 304 dias terminado al 31 de diciembre de 2022, no han existido modificaciones al Reglamento Interno del
Fondo.

Las actividades de inversidon del Fondo son gestionadas por BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., en
adelante la "Administradora", la que se constituyd por escritura publica de fecha 7 de enero de 1988, otorgada en la notaria de
Santiago de Don Humberto Quezada Moreno. Su existencia fue autorizada mediante Resolucion Exenta N2036 de fecha 16 de
marzo de 1988 de la Comisidn para el Mercado Financiero. Humberto Quezada Moreno. Su existencia fue autorizada mediante
Resolucién Exenta N2036 de fecha 16 de marzo de 1988 de la Comision para el Mercado Financiero. La Sociedad Administradora
pertenece al Grupo BCl y se encuentra inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 6068 nimero 3234 del afio 1988.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administradora del Fondo el dia 28 de febrero de
2023.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
}’ B Asset
Al 31 de diciembre 2022 vDBCI Management

(En miles de pesos - M$)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacidén de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estos
criterios han sido aplicados sistematicamente por el periodo de 304 dias terminado el 31 de diciembre de 2022, a menos que se
indique lo contrario.

A. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo Mutuo BCI Estructurado UF+ correspondientes al periodo de 304 dias terminado el 31 de
diciembre de 2022, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y en consideracion lo establecido por las normas emitidas por
la Comisidn para el Mercado Financiero.

B. Declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Estos estados financieros anuales reflejan fielmente la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022, y los resultados
integrales de sus operaciones, los cambios en los activos netos y los flujos de efectivo por el periodo de 304 dias terminado el 31
de diciembre de 2022.

La informacidn contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la Administracion del Fondo, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administracidon, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuren registrados en ellos (Nota 6).

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en los estados de situacion financiera,
estados de resultados integrales, estados de cambios en el activo neto atribuible a los participes y en los estados de flujos de
efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y
comparable.

C. Periodo cubierto
Los presentes estados financieros del Fondo cubren los siguientes ejercicios:
- Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2022.

- Estado de Cambio en los Activos Netos Atribuibles a los Participes, Estado de Resultados Integrales y Estado de Flujo de
Efectivo, por el periodo de 304 dias terminado el 31 de diciembre de 2022.

D. Moneda funcional y de presentacion

El Fondo esta dirigido al publico en general. El riesgo del inversionista estarad determinado por la naturaleza de los instrumentos
en los que se inviertan los activos del Fondo, de acuerdo a lo expuesto en la politica de inversiones y diversificacion de las
mismas, expuestas en este Reglamento Interno. Se deja expresa constancia que durante la vigencia del Fondo, las cuotas de éste
no seran ofrecidas en los Estados Unidos de América y que su oferta no esta ni serd dirigida a personas que tengan la calidad de
residentes de los Estados Unidos de América o U.S. Personas, conforme a la regulacién aplicable de dicho pais. Estos Estados
Financieros han sido preparados en pesos, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo, segln analisis de la Norma
Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la informacion presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad de mil

mas cercana.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2022 » CI Management

(En miles de pesos - M$)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

E. Bases de conversion

Los activos y pasivos pactados en unidades de fomento, han sido convertidos a pesos chilenos, moneda que corresponde a la
moneda funcional del Fondo, de acuerdo a los valores de conversion de estas unidades monetarias vigentes al cierre de cada

ejercicio informados por el Banco Central de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejercicio, son los siguientes:

Fecha 31.12.2022
UF 35.110,98
F. Activos y pasivos financieros
- Clasificacién y medicién

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su gestion y

valorizacion:

i) a valor razonable con efectos en resultados,

ii) a valor razonable con efecto en Patrimonio y,

iii) a costo amortizado.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros,

-y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con efecto en resultados
- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultado si es adquirido principalmente con el propdsito de su
negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificable que son
administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultado.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros del Fondo corresponden a los montos adeudados por las comisiones cobradas por la administracién, cuya

medicidn es realizada al costo amortizado.

Los instrumentos financieros derivados en posicidn pasiva, son clasificados como pasivos financieros a valor razonable con efecto
de resultado. El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “Otros Pasivos” de acuerdo con NIIF 9, y su medicién es
realizada a costo amortizado.

- Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la fecha en la cual el Fondo se
compromete a comprar o vender la inversion. Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el resultado cuando se incurre en ellos en el caso de activos financieros y pasivos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2022 » CI Management

(En miles de pesos - M$)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

financieros a valor razonable con efecto en resultado.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de las inversiones
han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultado son medidos a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable con efecto en la
categoria “Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultado” son presentados en el estado de
resultados integrales dentro del rubro “cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de resultados integrales
dentro de “Intereses y Reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y
reajustes devengados se registran en la cuenta “Intereses y Reajustes” del Estado de Resultados Integrales.

El método interés de efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o pasivo financiero y para
asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que
descuenta exactamente pagos o recaudaciones de efectivos futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento
financiero, o bien, cuando sea apropiado un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo
financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estimo los flujos de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero no considera los periodos por créditos futuros. El calculo incluye todos los
honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral de tipo de interés
efectivo, costos de transaccion, y todas las otras primas o descuentos.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de las inversiones
han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

- Estimacidn del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e inversiones para
negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacién financiera. El precio de mercado cotizado
utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta.

Cuando se trata de instrumentos de capital del mercado local (acciones IPSA), la valorizacion se registra de acuerdo al promedio
ponderado de las transacciones efectuadas en las Bolsas de Valores del pais durante el dia de la valorizacién.

G. Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de situacion financiera cuando
existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe la intencidn de liquidar sobre una base neta, o realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdaneamente, esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas
propdsitos de inversion. Estas partidas se registran a su costo histérico.

H. Aportes (capital pagado)

Los aportes del Fondo deberan ser pagados en pesos, el aporte recibido se expresara en cuotas del Fondo, utilizando el valor de
la cuota correspondiente al mismo dia de la recepcidn si este se efectuase antes del cierre de operaciones del Fondo o el valor de
la cuota de dia siguiente al de la recepcion, si el aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
}) B Asset
Al 31 de diciembre 2022 » CI Management

(En miles de pesos - M$)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

En caso de colocaciones de Cuotas efectuadas en los sistemas de negociacién bursatil autorizados por la Comisidn para el
mercado financiero, el precio de la Cuota serd aquel que libremente estipulen las partes en esos sistemas de negociacion.

I. Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja y banco (cuentas corrientes bancarias) e inversiones corto plazo de alta liquidez
(depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez), esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de
pago a corto plazo mas propdsitos de inversion. Estas partidas se registran a su costo historico.

J. Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. El Fondo al 31 de diciembre de 2022 ha emitido
62.759.218,4044 de sus distintas series de cuotas y que son clasificadas como pasivo financiero.

El Fondo contempla las siguientes series de cuotas:
- Serie Clasica

- Serie BCI

- Serie APV

Las cuotas en circulacién pueden ser rescatadas sélo a opcion del participe por un monto de efectivo igual a la parte
proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los participes de cada serie de
cuotas en circulacidn por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

K. Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las Leyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto sobre ingresos, utilidades,
ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

De acuerdo con su Reglamento Interno, el Fondo no esta facultado para realizar inversiones en el exterior, de forma que no se
afectara por impuestos de retencion sobre ingresos por inversidn y ganancias de capital por este tipo de inversiones.

L. Estado de flujo de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo. Este método proporciona informacién que
puede ser til en la estimacion de los flujos de efectivo futuro, el cual no esta disponible utilizando el método indirecto.

El Estado de Flujo de Efectivo considera los siguientes conceptos:

Flujos operacionales: flujos de efectivo originados por las operaciones normales de La Administradora, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

Flujos de financiamiento: flujos de efectivo originados en aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de los flujos operacionales.

Flujos de inversidn: flujos de efectivo originados en la adquisicion, enajenacidn o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de la Administradora.
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M. Garantias
El Reglamento Interno del Fondo y su Politica de Inversidn determina que el Fondo no entrega garantias de ninguna especie.
N. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados pero aun no saldados o entregados en la fecha del estado de situacidn financiera, respectivamente.
Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método
de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a

intermediarios.

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas. El modelo de
pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

El Fondo aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del activo para sus
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido por NIIF 9. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las
pruebas de deterioro realizados indican que no existe deterioro observable.

0. Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés efectivo e incluye
ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulo de deuda.

P. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de los Fondos Mutuos se reconocen diariamente en el resultado del ejercicio. Estos provienen por las ventas de los
activos financieros (realizado) y por la valorizacién de estos Instrumentos (devengado).

Los gastos de cargo del Fondo se reconocen diariamente en el resultado. Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un
desembolso no genere beneficios econdmicos futuros. Los gastos de cargo del Fondo corresponden principalmente a:
comisiones, derechos de bolsa, honorarios profesionales y otros estipulados en el reglamento interno.

Q. Reparto de Beneficios

El Fondo efectuara repartos de beneficios a los participes a prorrata de su participacion en la(s) serie(s). El reparto de beneficios
se realizara mediante la reinversidon en cuotas de la misma serie del Fondo, segun el valor que la cuota tenga el dia de pago
de los mismos. Los repartos de beneficios a los participes en la forma indicada seran obligatorios. Sera obligacién de la
Administradora de distribuir entre los participes la totalidad de los dividendos percibidos entre la fecha de adquisicién de las

cuotas y la enajenacion o rescate de las mismas, provenientes de los emisores de los valores.
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R. Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos Estados Financieros. Tal
como lo dispone la Comision para el Mercado Financiero, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las nuevas normas
vigentes al 31 de diciembre de 2022 y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en estos estados

financieros.

a) Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido adoptadas en estos estados financieros:

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacién Obligatoria

Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato (enmiendas Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2022. Se

a NIC 37). permite adopcién anticipada.

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 (enmiendasa  Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2022. Se

NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16). permite adopcidn anticipada.
Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2022. Se
(enmiendas a NIC 16). permite adopcidén anticipada.
Referencias al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3). Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2022. Se

permite adopcién anticipada.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen impacto significativo en los Estados

Financieros del Fondo
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b) Normas y Enmiendas a NIIF que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no esta vigente

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacién Obligatoria

NIIF 17  Contratos de Seguros. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2023. Esta fecha
incluye la exencion de las aseguradoras con respecto a la aplicacién de la

NIIF 9 para permitirles

NIIF 17  Contratos de Seguros. implementar la NIIF 9 y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes de esa

fecha.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1 Clasificacién de pasivos como Corriente o No Corriente Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2023. Se permite

adopcidn anticipada.

NIIF 10 Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Fecha efectiva diferida indefinidamente.

y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto

NIC1 Revelaciones de politicas contables (Declaracién de Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2023. Se permite

Practica 2 Elaboracién de Juicios Relacionados con la adopcidén anticipada.

Materialidad).

NIC 8 Definicion de estimacién contable Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2023. Se permite
adopcidn anticipada y serd aplicada prospectivamente a los cambios en las
estimaciones contables

NIC 8 Definicién de estimacién contable y cambios en las politicas contables que ocurran en o después del comienzo
del primer periodo de reporte anual en donde la compaiiia aplique las
modificaciones.

NIC12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2023. Se permite

que surgen de una Unica transaccion adopcidn anticipada.

NIIF 17  Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién La modificacion es aplicable a partir de la aplicacion de la NIIF 17 Contratos

comparativa de Seguro.

NIIF 16  Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024. Se
Arrendamiento Posterior permite adopcidén anticipada.

NIC 1 Pasivos No Corrientes con Covenants Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024.

La Administracion del Fondo se encuentra evaluando el impacto que la adopcién de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas tendra sobre los estados financieros en el periodo de su primera aplicacién.

3 CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no presenta ninglin cambio en los criterios contables utilizados para la preparacién de sus
estados financieros respecto de los utilizados para el ejercicio 2021.
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4 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversidn vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, aprobado por la Comisién para el
Mercado Financiero, segun Resolucion exenta N°184, con fecha 24 de mayo de 2006, el Reglamento y sus modificaciones se
encuentran disponible en nuestras oficinas ubicadas en Magdalena 140, piso 7, Las Condes y en nuestro sitio web www.bci.cl.

4.1 Clasificacién de riesgo nacional e internacional

Los instrumentos emitidos o garantizados por entidades nacionales emitidos en el mercado local en los que invierta el Fondo
deberdn contar con una clasificacion de riesgo de a lo menos A, N-1 en escala nacional, a que se refieren los incisos segundo y
tercero del articulo 88° de la Ley No. 18.045.

La clasificaciéon de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores emitidos o garantizados por un
Estado extranjero o banco central emitidos en los mercados internacionales, en los cuales invierta el Fondo, debera ser a lo
menos categoria BB en escala internacional, a que se refiere el inciso segundo del articulo 88° de la Ley No. 18.045.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales emitidos en los mercados
internacionales en los que invierta el Fondo, deberdn contar con una clasificacién de riesgo de a lo menos BB, N-2 en escala
internacional, o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88° de la Ley No. 18.045.

Los titulos de deuda de oferta publica extranjeros, emitidos por sociedades en los que invierta el Fondo deberdn contar con una
clasificacidn de riesgo de a lo menos BB, N-2 en escala internacional, o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y
tercero del articulo 88° de la Ley No. 18.045.

4.2 Mercados a los cuales dirigira las inversiones

El Fondo dirigira sus inversiones al mercado de instrumentos de deuda del mercado nacional e internacional, emitidos
principalmente por Estados, bancos centrales, bancos y sociedades o corporaciones nacionales y extranjeras. Dichos mercados
deberdn ser regulados por la CMF o por entidades fiscalizadoras similares a ésta.

4.3 Condiciones que deben cumplir esos mercados

Las condiciones minimas que deben reunir dichos mercados para ser elegibles seradn las que determina la Norma de Caracter
General (la “NCG”) No. 376 de 2015 emitida por la CMF, o aquella que la modifique o reemplace.
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4 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO, continuacién

4.4 Monedas que seran mantenidas por el Fondo y denominacion de los instrumentos en que se efectuen las inversiones:

Porcentaje de inversion sobre el activo del Fondo

Pais Moneda % Minimo % Maximo

Chile Pesos moneda nacional 0% 100%
Chile Unidad de Fomento 0% 100%
Estados Unidos de Norteamérica Délar de los Estados Unidos de América 0% 100%

a) Hasta un 40% sobre el activo del Fondo en forma permanente, producto de sus propias operaciones (compras y ventas), como
también debido a las eventuales variaciones de capital de dichas inversiones.

b) Hasta un 45% sobre el activo del Fondo por un plazo méximo de 30 dias, producto de las compras y ventas de instrumentos
efectuadas con el fin de reinvertir dichos saldos disponibles.

4.5 Duracion y nivel de riesgo esperado de las inversiones

El nivel de riesgo esperado de las inversiones estara determinado por la naturaleza de los instrumentos en los que invierta el
Fondo, de acuerdo a lo expuesto en la politica especifica de inversiones de este Reglamento Interno.

La cartera de inversiones del Fondo tendra una duracién maxima de 1.000 dias, con el objeto de dar cumplimiento a su objetivo.

El riesgo que asumen los inversionistas estd en directa relacién con los activos en que invierta el Fondo, riesgo que esta dado
principalmente por las siguientes variables:

a) Variacién de los mercados de deuda, producto de las tasas de interés relevantes;
b) El riesgo de crédito de los emisores de instrumentos elegibles;
c¢) La variacion en el precio de los instrumentos que mantenga el Fondo en su cartera de inversion, y

d) Variaciéon del peso chileno con relaciéon a las demas monedas de denominacién de los instrumentos que compongan la
cartera.

4.6 Condiciones de diversificacion de los Fondos en que invierta el Fondo
No aplica.
4.7 Otras consideraciones

La politica de inversiones del Fondo no contempla ninguna limitaciéon o restriccion a la inversién en los valores emitidos o
garantizados por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobiernos corporativos, descritos en el articulo 50° bis de la
Ley No. 18.046.

Por su parte, para efectos de dar cumplimiento en lo establecido en la politica de inversion del Fondo en el numeral 3.2 de la
letra B del presente Reglamento Interno, referida a la diversificacion de inversiones por emisor y grupo empresarial, el limite
maximo de inversion por emisor podra exceder el 20% sefialado, tratdndose de inversiones en titulos emitidos por Tesoreria
General de la Republica, Banco Central de Chile o que cuenten con la garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extinciéon
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4.8 Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

4.8.1 Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo

Tipo de instrumento Minimo Maéximo
Instrumentos de Deuda Nacional 0% 100%
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de Chile. 0% 100%
Titulos de deuda emitidos o garantizados por bancos o instituciones financieras nacionales. 0% 100%
Titulos de deuda emitidos por sociedades y/o corporaciones nacionales. 0% 100%
Otros valores de oferta publica de deuda, de emisores nacionales que autorice la CMF. 0% 100%
Titulos de deuda de securitizacidn de los referidos en el Titulo XVIII de la Ley No. 18.045. 0% 25%
Instrumentos de Deuda Extranjera 0% 100%
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el Estado o por bancos centrales de un pais extranjero. 0% 100%
Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se transen en mercados 0% 100%

locales o internacionales.

Titulos de deuda emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras. 0% 100%

4.8.2 Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial

Limite maximo de inversién por emisor. 20% del Activo del
Fondo.
Limite maximo de inversién en titulos de deuda de Securitizacion correspondientes a un patrimonio de los referidos en 25% del Activo del
el Titulo XVIIl de la Ley N°18.045. Fondo.
Limite maximo de inversidn por grupo empresarial y sus personas relacionadas. 30% del Activo del
Fondo.

Se deja constancia que la Administradora por cuenta del fondo, podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por
personas relacionadas a la Administradora siempre y cuando se dé cumplimiento a los requisitos y limites que establecen el
articulo 62° de la Ley No. 20.712 y la NCG No. 376 de 2015, o aquella que la modifique o reemplace.

Asi, el Fondo tendra como limite maximo para este tipo de inversiones, un 30% del activo total del Fondo. 5 Asimismo, se deja
constancia que para efectos de las inversiones y sus limites establecidos precedentemente, deberdn cumplirse con todos los
requisitos y/o condiciones que para el efecto establece la Ley No. 20.712 y la NCG No. 376, o aquella que la modifique o
reemplace.

4.9 Estrategia de Inversion.

4.9.1. Inicialmente existira un periodo de colocacion de las cuotas, denominado Periodo de Comercializacién, que tendra una
duracion de 21 dias contados desde el inicio de operaciones del Fondo, esto es, desde la colocacién de la primera cuota de éste.
En dicho periodo se entenderd incluido el dia en que se produzca la colocacion de la primera cuota. Una vez definida la fecha de
inicio de operaciones del Fondo, la Administradora procederd a informarla al publico en general, a través de una publicacion en
el diario electrdnico El Mostrador y mediante comunicacidn escrita a la CMF, a mas tardar, el mismo dia que se hubiese definido
como fecha de inicio del Periodo de Comercializacién. Dicha publicacion incluira la posibilidad que dicho periodo podra cerrarse
anticipadamente si existieran razones que lo justifiquen, debiéndose cumplir lo sefialado en el numeral 4.9.5 siguiente.
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Vencido el Periodo de Comercializacion comenzara el Periodo de Inversidon del Fondo que se extendera por el periodo
establecido en el numeral uno de la letra B del presente Reglamento Interno. Durante el Periodo de Comercializacidn, los
recursos que se aporten al Fondo sélo podran ser invertidos en los siguientes valores:

i) Titulos de deuda emitidos por la Tesoreria General de la Republica, Banco Central de Chile o que cuenten, con la garantia
estatal por el 100% de su valor, hasta su total extincion.

ii) Titulos de deuda emitidos o garantizados por bancos nacionales con una clasificacién de riesgo de a lo menos A, N-1 en escala
nacional.

iii) Titulos de deuda emitidos por sociedades o corporaciones internacionales con una clasificacion de riesgo de a lo menos BBB.
en escala internacional.

iv) Titulos de deuda emitidos por sociedades o corporaciones nacionales con una clasificacion de riesgo de a lo menos A, N-1 en
escala nacional.

v) Instrumentos derivados de cobertura.
4.9.2. Finalizado el Periodo de Comercializacidn, la Administradora no admitira la suscripcion de nuevos aportes.

4.9.3. La Administradora por cuenta del Fondo realizara las inversiones en los titulos definidos en este Reglamento Interno, con
la finalidad de cumplir con su objetivo de inversidn, de acuerdo al plazo del Periodo de Inversidn del Fondo, contado a partir del
término del Periodo de Comercializacion. Para este efecto, la Administradora por cuenta del Fondo adquirird instrumentos con
diferentes duraciones, que permitan resguardar los efectos de descalce que pudiesen producirse entre el término del Periodo de
Inversion del Fondo y el plazo de vencimiento de los instrumentos.

La fecha de inicio del Periodo de Inversion serd informada a la CMF mediante comunicacién escrita, y al publico en general a
través de una publicacién en el diario electrénico El Mostrador, a mas tardar el mismo dia que se hubiese definido como inicio
del Periodo de Comercializacidn.

4.9.4. Iniciado el Periodo de Inversidon segin antes se sefiald, la Administradora invertira los recursos del Fondo en los
instrumentos financieros descritos en la politica de inversiones, con el objeto de buscar entregar al participe una rentabilidad no
garantizada de hasta un 2%, mas el porcentaje de variaciéon que experimente la Unidad de Fomento durante el Periodo de
Inversion del Fondo, calculado sobre el monto en pesos que represente el 100% del valor total de las cuotas de los participes
vigentes al ultimo dia del Periodo de Comercializacion del Fondo, 6 medido en funcidn del valor cuota mas alto de cada serie
obtenido en dicho periodo, siempre y cuando las cuotas invertidas permanezcan durante todo el Periodo de Inversién del Fondo
sin ser rescatadas.

4.9.5. La Administradora podra cerrar antes el Periodo de Comercializacién del Fondo si existieran razones de mercado que
justifiquen su decision, situacion que serd informada a la CMF por comunicacion escrita y, a los participes mediante correo
electronico a la direccidon electrénica registrada en la Administradora y al publico en general a través de la publicacién de un
aviso en el diario electrénico El Mostrador, dentro de las 24 horas siguientes de dicho cierre. Dentro de los quince dias siguientes
a la fecha de comunicacion del cierre anticipado, los participes del Fondo tendran derecho a rescatar las cuotas que hubieren
suscrito con anterioridad a la publicacidn, sin que les sea aplicable deduccidn alguna por concepto de remuneracion de cargo al
participe, si la hubiere. Este derecho debera ser informado en la comunicacién indicada.

En el evento que la Administradora cierre anticipadamente el Periodo de Comercializacion, el plazo que se establezca para el
Periodo de Inversidn se contara inmediatamente a continuacion del cierre anticipado del Periodo de Comercializacién, y la nueva
fecha de inicio del Periodo de Inversidn sera informada a la CMF por comunicacion escrita y al publico en general a través de la
publicacién de un aviso en el diario electrénico El Mostrador, dentro de las 24 horas siguientes del término del Periodo de
Comercializacion.
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4.10 Tratamiento de excesos de inversion:

Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en el presente reglamento interno, cuando se deban a causas
imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido
el exceso. Para los casos en que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, se regularizaradn los excesos
de inversién en la forma y plazos en la forma indicada en la NCG No. 376, o aquella que la modifique o reemplace, el que no
podra superar de 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el exceso.

4.11 Operaciones que realizara el Fondo.

La Administradora por cuenta del Fondo, ademas de invertir en los activos que autoriza este Reglamento Interno, podra realizar

las siguientes operaciones:
4.11.1 Contratos de derivados.

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra celebrar fuera de bolsa, contratos de forwards y swaps de tasa de interés como
de moneda. Para efectos de lo anterior, el Fondo podra actuar como comprador o vendedor de los respectivos activos objeto de
los mencionados contratos.

Los activos objeto para las operaciones de productos derivados antes mencionados, que realice la Administradora por cuenta del
Fondo, seran monedas, tasas de interés e instrumentos de renta fija.

Por otra parte, los contratos de forwards y swaps que se realicen en el extranjero deberan tener como contraparte a bancos que
presenten una clasificacion de riesgo internacional de AAA, AA, A para su deuda de largo plazo, definidas en la Ley N° 18.045 de
Mercado de Valores.

La Administradora enviard de forma diaria los contratos forwards y swaps que celebre el Fondo a un proveedor externo e
independiente, quien determinara diariamente los precios para dichos contratos.

Limites y requisitos de inversion en contratos de derivados: El Fondo no contemplard mas limites que los establecidos en la Ley
No 20.712 y su normativa complementaria.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados, con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones al contado, por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente, pudiendo multiplicar las ganancias o las pérdidas
de valor de la cartera.

4.12. Venta Corta y préstamo de valores.

Este Fondo no contempla efectuar operaciones de venta corta y préstamo de valores.
4.13 Operaciones con retroventa o retrocompra.

Este Fondo no contempla efectuar operaciones con retroventa o retrocompra.

4.14. Otro tipo de operaciones.

El Fondo no realizara otro tipo de operaciones distintas de aquellas sefialadas precedentemente.
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4 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO, continuacién

4.15 Politica de Liquidez

Para el efecto de contar con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones por las operaciones que realice, como asi
también las obligaciones derivadas del pago de rescate de cuotas y otras situaciones detalladas en este Reglamento Interno, el
Fondo mantendra como minimo un 1% del activo del Fondo en activos liquidos en pesos chilenos, entendiéndose por tales,
efectivo, instrumentos de deuda nacional con duracién menor a un afio y clasificacion de riesgo N1 o superior, a que se refieren
los incisos segundo y tercero del articulo 88° de la Ley No. 18.045; que sean emitidos por sociedades, bancos o instituciones
financieras nacionales, o emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de Chile.

4.16 Politica de Endeudamiento

La politica de endeudamiento del Fondo contempla la posibilidad que éste pueda endeudarse con el objeto que la
Administradora pueda obtener los recursos necesarios para efectos de hacer frente al pago de rescates del dia debiendo quedar
dicho pasivo saldado el mismo dia antes de efectuarse la valorizacion diaria de las cuotas. El porcentaje maximo de dicho
endeudamiento no podra superar el 20% de su patrimonio. De igual forma el Fondo no contempla mantener activos sujetos a
gravamenes o prohibiciones o entregados en garantias por obligaciones con terceros, salvo por lo dispuesto en el numeral 4 del
literal B precedente.

5 ADMINISTRACION DE RIESGOS

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la Comision para el mercado financiero,BCl
Asst Management Administradora General de Fondos S.A. ha elaborado de manera formal, politicas y procedimientos de gestion
de riesgos y control interno, que contemplan los riesgos asociados en todas las actividades de la administradora, y que se

I “ In

encuentran contenidas en el Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno (el “Manual”). De esta manera, el Manual

contempla la descripcidon detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacidn y supervisién del mismo, asi como
también los respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos especificos de la gestién de cada uno
de los riesgos identificados.

En complemento a lo anterior, el Directorio de esta Sociedad Administradora evalla y revisa permanentemente la aplicacion y
efectividad de las politicas y procedimientos establecidos, de manera de asegurar el cumplimiento de los objetivos establecidos.

Segun las referidas politicas y procedimientos de gestidn de riesgos, es posible revelar lo siguiente en la administracién de este
fondo mutuo:

5.1 Gestidn de riesgo financiero

En el desarrollo de sus actividades, el Fondo estd expuesto a riesgos de diversa naturaleza que podrian afectar la consecucion de
objetivos de preservacidn de capital de los participes de éste.

Concretamente, la operacién con instrumentos financieros conlleva la implementacién de politicas y procedimientos de gestién
de riesgos de naturaleza inherente a las operaciones de inversién. El Fondo identifica como riesgos principales:

- Riesgo financiero (riesgo de mercado, riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés)
- Riesgo crédito
- Riesgo de liquidez

Para los riesgos mencionados anteriormente, se cuenta con politicas que contemplan los factores de riesgo representativos de
cada riesgo, junto con su monitoreo por parte del area de Riesgo Financiero, donde se monitorea la exposicidon del Fondo de
acuerdo a lo descrito por las politicas vigentes de control. Lo anterior, también implica el seguimiento continuo de la politica de
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion

5.1 Gestidn de riesgo financiero, continuacion

limites tanto normativos como del Reglamento Interno del Fondo.

El informe de monitoreo de los riesgos se presenta al Directorio y al Comité de Finanzas regularmente. Dicho informe contempla
la medicidn cuantitativa y cualitativa de los riesgos del Fondo, junto con analisis de escenarios y Periodos de tension para todos
los factores de riesgo relevantes del Fondo.

El Fondo tiene como objetivo tratar de obtener rentabilidades en un rango de grandes ganancias de capital, mediante la
inversion de instrumentos de capitalizacién nacional, por lo cual, su condiciéon bdsica como inversién en instrumentos de
capitalizacién nacional, por lo cual, su condicidn basica como inversion supone riesgo de capital. El nivel de dicho riesgo es alto y
esta asociado a las volatilidades que caracterizan al mercado accionario chileno. La politica de inversiones contempla solamente
la inversion en titulos y/o instrumentos emitidos por emisores nacionales y al menos el 90% de sus activos en acciones
nacionales que cumplan con las condiciones para ser consideradas con presencia o de transaccion bursatil. Este Fondo puede ser
utilizado como un componente de aquella parte de mayor permanencia en un portafolio personal de ahorros.

El area responsable de la gestion de riesgos continuamente revisa el cumplimiento de las politicas de inversion de acuerdo a la
normativa interna del Fondo respecto de la cartera de inversidn en diversos tipos de instrumentos financieros y divisas, para de
esta forma asegurar la gestion de inversiones del Fondo de acuerdo a las restricciones normativas vigentes.

5.1.1 Riesgo de mercado

a) Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de los instrumentos
financieros, respecto al valor registrado de la inversién, producto del cambio en las condiciones de mercado, representado por
movimientos adversos o variaciones en las tasas de interés o en el precio de los instrumentos mantenidos en cartera por el

Fondo.

Las inversiones del Fondo estdn expuestas a cambios en los precios de los activos financieros en los que invierte. En este sentido,
al menos el 90% de los activos del Fondo estan invertidos en instrumentos de capitalizacion, por lo que los cambios en los
precios de los instrumentos de capitalizacién representan el principal componente de volatilidad de los retornos del Fondo. Este
riesgo se gestiona diversificando las inversiones en capitalizacién por emisor y por grupo econémico, de acuerdo a lo sefialado

por el Reglamento Interno.

La exposicion a este riesgo de acuerdo a su método de reconocimiento es la siguiente:

31.12.2022
Naturaleza de la exposicion MS
Instrumentos financieros de Deuda a valor razonable con efecto en resultado 68.618.350

Al 31 de diciembre de 2022, no mantiene posiciones en instrumentos derivados.
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
5.1 Gestidn de riesgo financiero, continuacion

5.1.1 Riesgo de mercado, continuacion

La politica del Fondo es concentrar la cartera de inversién en sectores donde se esperen mayores apreciaciones respecto de
otros sectores disponibles, considerando distintos criterios de valoracion. Adicionalmente el Fondo administra su exposicion al
riesgo de precio, utilizando diversas fuentes de informacion e indicadores de mercados propios de la clase de activos financieros
en los que participa el Fondo, los que se utilizan de manera referencial en el proceso de tomas de decisiones de inversién.

El siguiente cuadro es un resumen de las concentraciones significativas por sector dentro de la cartera de inversion, neto de
valores vendidos cortos.

La diversificacion del Fondo por sector al 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:

% Respecto del total de la cartera de inversiones
Sector 31.12.2022
AGROPECUARIA'Y FORESTAL -
ALIMENTOS Y BEBIDAS -
COMERCIO Y DISTRIBUCION 4,4598
COMUNICACIONES 4,4458

CONSTRUCCION/INMOBILIARIO -

ENERGIA 0,2939
FINANCIERO 90,8005
INDUSTRIAL -
MINERIA -

OTROS PRODUCTOS Y SERVICIOS -

PESCA -

SALUD i

SERVICIOS -

TECNOLOGIA -

TRANSPORTES -

Total 100,0000

El siguiente cuadro resume el valor en riesgo de los activos netos del Fondo atribuibles a participes de cuotas en circulacién a los
movimientos relevantes en precios de las acciones, incluido el efecto de los movimientos en los tipos de cambio sobre los precios
de las acciones. El andlisis se basa en una distribuciéon empirica u histdrica de los retornos semanales, donde el primer percentil
representa el escenario extremo para el comportamiento a la baja del retorno semanal del indice relevante. Mientras que el
percentil 99% representa el escenario extremo al alza del indice relevante. El resultado es el siguiente:
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
5.1 Gestidn de riesgo financiero, continuacion

5.1.1 Riesgo de mercado, continuacion

31.12.2022
Analisis de Sensibilidad %
Efecto potencial sobre activos netos atribuibles a cuotas en circulacidon de un incremento en el indice 0,3602
Efecto potencial sobre activos netos atribuibles a cuotas en circulacién de una disminucion en el indice (0,2993)

Para esta sensibilizacion se ha utilizado data histérica regresiva de 52 semanas de retornos del indice. El andlisis de sensibilidad
presentado se basa en la composicion de la cartera al 31 de diciembre de 2022. Se espera que la composicidn de la cartera de
inversidon del Fondo, incluido el uso de leverage, cambie a través del tiempo, por consiguiente, el analisis de sensibilidad
preparado al 31 de diciembre de 2022, no es necesariamente indicativo del efecto sobre los activos netos del Fondo atribuidos a
cuotas en circulaciéon de movimientos futuros en el nivel de indices de mercado referenciales.

b) Riesgo cambiario
La moneda funcional del fondo corresponde al Peso Chileno.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantuvo inversiones en instrumentos denominados en moneda extranjera, por lo que

estuvo expuesto al riesgo cambiario.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo, tanto monetarios como no monetarios, que son denominados en una

moneda distinta a la moneda funcional del Fondo.

Moneda 2022
Naturaleza de la exposicion MS
Activos -
Activos monetarios UF 57.752.877

Activos no monetarios -
Pasivos -
Pasivos monetarios -
Pasivos no monetarios -
Ante la exposicion total del Fondo, se ha realizado una sensibilizacion de los activos monetarios y no monetarios por riesgo

cambiario. Se aplicara un shock a la exposicidén neta de activos y pasivos de forma de determinar el monto y la dimensién de
efecto en resultados. Para tal caso, se ha considerado que de una disminucidn en el tipo de equivalente a USS1.

El resultado de la sensibilizacidn arrojo los siguientes resultados:
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
5.1 Gestidn de riesgo financiero, continuacion

5.1.1 Riesgo de mercado, continuacion

Al 31 de diciembre de 2022

Variacién Tipo de cambio Efecto en Resultados
Moneda Exposicién Total M$ Alza $ Baja $ Ganancia M$ Pérdida M$

UF 57.752.877 - (1) - (5.775)

c) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del mercado sobre el
valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro. El Fondo mantiene instrumentos de deuda que lo
exponen al riesgo de tipo de interés el cual se puede materializar a través de un alza de los tipos de interés de mercado que
implique que los instrumentos mantenidos en cartera no se puedan enajenar a la tasa de compra con la que fueron adquiridos
inicialmente, o alternativamente, a la Ultima tasa de interés a la que uno o mas instrumentos fueran valorizados.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene instrumentos de deuda que lo expongan al riesgo de tipo de interés.

De acuerdo con la politica del Fondo, la Administradora observa diariamente la duracion o medidas de sensibilidad ante
movimientos de las tasas relevantes para el Fondo. Esto, se suma a la revision mensual del Directorio de la Administradora.

5.1.2 Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no mantiene inversidon en instrumentos de deuda.

5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar suficientes recursos de
efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento o ante solicitudes de rescate.

El Fondo esta expuesto a rescates de efectivo diarios de cuotas en circulacidn. Por lo tanto, su politica es mantener inversiones
en instrumentos de capitalizacién que pueden ser convertidos en efectivo de manera expedita, dado su elevado volumen de

transaccién bursatil.

Por otro lado, estructura su cartera en instrumentos de deuda considerando los plazos a vencimiento, agrupados en tramos
representativos, de manera de considerar las caracteristicas de liquidez del mercado y de los rescates efectuados por los

participes.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta instrumentos en cartera catalogados como no liquidos. Con el objeto de
administrar la liquidez total del Fondo en lo concerniente a pagos de los rescates se hara el dinero efectivo en pesos de Chile,
dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contando desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la
fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado, pudiendo la Administradora hacerlo en valores del
Fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Comision para el Mercado Financiero.
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
5.1 Gestidn de riesgo financiero, continuacion

5.1.3 Riesgo de liquidez, continuacion

Tratandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 20% del valor del patrimonio
del Fondo, se pagaran dentro del plazo de 15 dias habiles bancarios contando desde la fecha de presentacion de la solicitud de

rescate, o de la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado.

Para estos efectos, se considerard el valor del patrimonio del Fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de
rescate o a la fecha en que se curse el rescate, si se trata de un rescate programado.

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o superior al monto
precedente sefialado, la Administradora pagard los siguientes rescates de cuotas que, cualquiera sea su cuantia, efectue el
mismo participe dentro del mismo dia, dentro del plazo de 15 dias habiles bancarios contado desde la fecha de presentada la
solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé curso al rescate si se trata de un rescate programado.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros liquidables incluyendo los activos netos atribuibles a los participes dentro de
agrupaciones de vencimiento relevantes en base al periodo restante en la fecha de balance respecto de la fecha de vencimiento
contractual. Los montos en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no encontrados excluidos los derivados liquidados

brutos.
Menos de 7 7diasal 1-12 Mas de 12 Sin vencimiento
dias mes meses meses estipulado

Al 31.12.2022 S MS MS MS MS

Pasivos corrientes - - - -
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en - - - - -
resultados:

Remuneraciones sociedad administradora 530.950 - - - -
Activos netos atribuibles a participes de cuotas en 68.571.196 - - - -
circulacion

Las cuotas en circulacién son rescatadas previa solicitud del participe, sin embargo, la administracidn no considera que el
vencimiento contractual divulgado en el cuadro anterior sera representativo de la salida de efectivo real, ya que los participes de

estos instrumentos normalmente los retienen en el mediano a largo plazo.
Al 31 de diciembre de 2022 ningun inversionista individual mantuvo mas del 10% de las cuotas en circulacién del Fondo.

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en valores que espera poder liquidar dentro de un
plazo corto de tiempo, debido a las caracteristicas de liquidez de los instrumentos.

El siguiente cuadro ilustra el perfil de vencimiento de los activos financieros mantenidos al periodo de cierre:
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
5.1 Gestidn de riesgo financiero, continuacion

5.1.3 Riesgo de liquidez, continuacion

De 0a 90 De91a180 Del18ldiasa360 De361a540 De541a720 De721ymas

dias dias dias dias dias dias Total
Al 31.12.2022 S MS MS M$ MS MS M$
Activos Financieros por plazo a 899.221 6.026.802 45.371.623 10.678.540 1.271.984 4.370.180 68.618.350
vencimiento
Forwards - - 477.609 - - - 477.609
Otros - - - - - - -
Total 899.221 6.026.802 45.849.232 10.678.540 1.271.984 4.370.180 69.095.959
% del total de activos 1,3013 8,7224 66,3559 15,4547 1,8409 6,3248  100,0000
financieros

5.2 Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta compuesto por el patrimonio neto atribuible a los participes de las cuotas en circulacion. El importe del
patrimonio neto atribuible a participes de cuotas en circulacién puede variar de manera significativa diariamente, ya que el
Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a discreciéon de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando
administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de
proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades
de inversién del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura capital, la politica del Fondo es observar el nivel diario de suscripciones y
rescates en comparacion con los activos liquidos y ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes
de cuotas en circulacién.

El Fondo podra endeudarse hasta el equivalente del 20% de su patrimonio. El indice de apalancamiento al 31 de diciembre de
2022 es de 0,7743%.

5.3 Estimacion de valor razonable

La estimacién del valor razonable de los activos financieros, es decir, de los instrumentos de deuda que componen la cartera del
Fondo se efectla en forma diaria. La estimacion de activos financieros transados en mercados activos se basa en tasas de
descuento representativas para cada uno de los instrumentos financieros presentes en la cartera del Fondo en la fecha del
estado de situacion financiera.

La tasa representativa utilizada para descontar los flujos de los activos financieros mantenidos por el Fondo corresponde a la
tasa suministrada por un proveedor independiente de servicios de valorizacidn de inversiones (RiskAmerica).

Los instrumentos se valorizan diariamente a mercado utilizando los servicios de un proveedor externo independiente
(Riskamerica) metodologia empleada por toda la industria, en conformidad a la normativa vigente.

El modelo de valorizacion del proveedor externo toma en consideracién lo siguiente:

1. El precio observado en el mercado de los instrumentos financieros, ya sea derivado a partir de observaciones u obtenido a
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion

5.3 Estimacion de valor razonable, continuacion

través de modelaciones.

2. El riesgo de crédito presentado por el emisor de un instrumento de deuda.

3. Las condiciones de liquidez y profundidad de los mercados correspondientes

De acuerdo a lo anterior la administradora clasifica los instrumentos financieros que posee en cartera en los siguientes niveles:
Nivel 1: Entradas que son precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos para instrumentos idénticos.

Nivel 2: Entradas distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios). Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: precios de
mercado cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos idénticos o similares
en mercados que se consideran menos que activos; u otras técnicas de valoracidn en las que todos los datos significativos sean
directa o indirectamente observables a partir de datos de mercado.

Nivel 3: Entradas que no son observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos para los cuales la técnica de valoracion
incluye entradas que no son observables y las entradas no observables tienen un efecto significativo en la valoracion del
instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que se valoran con base en precios cotizados para instrumentos similares para
los cuales se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para reflejar las diferencias entre los instrumentos.

Durante el mes de diciembre de 2022, la Gerencia de Riesgo Financiero de BCl Asset Management Administradora General de
Fondos S.A., realizé un andlisis de los distintos instrumentos que mantiene invertido el Fondo y especificamente en el caso de las
inversiones mantenidas en cuotas de Fondos Mutuos y Fondos de Inversién publicos definié que en base a la informacién y
profundidad de mercado, dichos instrumentos se deben clasificar dentro jerarquia de valor razonable Nivel 1, anteriormente

dicha inversion presentaba como Nivel 2.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no han existido otras reclasificaciones o traspaso de activos
financieros entre las distintas categorias producto de modificaciones o cambios en las metodologias de valorizacion.
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion

5.3 Estimacion de valor razonable, continuacion

Al 31 de Diciembre de 2022 el detalle es el siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

31.12.2022 M$ M$S MS VS

Activos - - - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: - - - -
Acciones y derechos preferentes de suscripcién - - - -
Cuotas de fondos de inversidn y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Titulos representativos indices accionarios extranjeros - - - -
Titulos representativos indices de deuda extranjeros - - - -
Titulos representativos indices de commaodities extranjeros - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - 21.568.898 - 21.568.898
Bonos de Bancos e Inst. Financieras 5.213.675 23.793.320 - 29.006.995
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion 6.540.103 10.603.133 - 17.143.236
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales 899.221 - - 899.221
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros instrumentos financieros - - - -
Prima de opciones - - - -
Efecto de Comercio Banco e Inst. Fin. (EC) - - - -
Efecto de Comercio Empresa (EC) - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Derivados - 477.609 - 477.609
Otros instrumentos de capitalizacién - - - -
Otras inversiones - - - -
Totales activos 12.652.999 56.442.960 - 69.095.959

Pasivos - - - -

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados: - - - -

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados activos, y por lo tanto clasificados
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion

5.3 Estimacion de valor razonable, continuacion

dentro del nivel 1, para las cuales el Fondo no realiza ajuste sobre el precio de mercado cotizado.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos pero son valorados sobre la base de
precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa o fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas
datos observables de mercado estan clasificadas como de nivel 2 que puede ser el caso de otros instrumentos financieros segin
corresponda, para los cuales las valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar iliquidez, las cuales generalmente estan basadas

en informacién de mercado disponible.

Adicionalmente, también son clasificados como nivel 2 aquellos instrumentos cuya profundidad de mercado genera la necesidad

de utilizar inputs obtenidos de instrumentos con caracteristicas similares.
Como el caso de algunos depdsitos bancarios donde se utilizan modelos de interpolacidn entre transacciones observadas.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 no han existido traspasos de activos financieros entre las distintas
categorias producto de modificaciones o cambios en las metodologias de valorizacion.

5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

El valor libro de los pasivos financieros, es decir, de las Remuneraciones Sociedad Administradora, otros documentos y cuentas
por pagar, rescates por pagar y cuentas por pagar a intermediarios, son equivalentes al costo amortizado de dichos pasivos, son
registrados a costo amortizado, correspondiendo a valores corrientes donde su valor libro es equivalente al valor razonable.

6 JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La politica de inversion del Fondo, determinada por su Reglamento Interno, establece que las inversiones que realiza el Fondo
seran sobre instrumentos financieros que tienen un mercado activo, de no existir esta valoracion sefialada anteriormente, se
podra utilizar otras fuentes de precios de mercado disponibles, cuyo precio de mercado es representativo del valor que se
presenta en los estados financieros del Fondo, por lo que no se aplican estimaciones contables basadas en técnicas de valoracion

o0 modelos propios.
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7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

a) Activos

31.12.2022

Conceptos MS
Instrumentos de capitalizacion -
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 52.775.257
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 16.320.702
Otros instrumentos e inversiones financieras -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 69.095.959
b) Efecto en resultados

Conceptos 31.12.2022
Resultados realizados 1.132.481
Resultados no realizados 7.059.280
Total ganancias 8.191.761
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (1.808.807)
Total ganancias netas 6.382.954
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7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, continuacion

c) Composicion de la cartera

2022

Instrumento Nacional M$  Extranjero M$ Total M$ Total de Activos %
Instrumentos de capitalizacion:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones. - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - R
Primas de opciones - - - _
Titulos representativos de indices - - - -
Notas estructuradas - - - -

Otros titulos de capitalizacion - - - -

Subtotal - - - -

Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias:

Dep. y/o Pag. Bcos. E Inst. Fin. 21.568.898 - 21.568.898 31,2131
Bonos Bancos e Inst. Financieras 20.670.138 - 20.670.138 29,9124
Letras de Crédito Bcos. E Inst. Fin. - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de duda de securitizacién 9.159.391 - 9.159.391 13,2549
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales 899.221 - 899.221 1,3013
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Notas estructuradas - - - -

Otros titulos de deuda 477.609 - 477.609 0,6912

Subtotal 52.775.257 - 52.775.257 76,3729

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias:

Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - - -
Bonos Bancos e Inst. Fin. 8.336.860 - 8.336.860 12,0645
Letras de Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - R
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion 7.983.842 - 7.983.842 11,5537
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Notas estructuradas - - - -

Otros titulos de deuda - - - -
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7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, continuacion

Instrumento

Nacional M$

3 Asset
}(BCI Mgasrfaqement

2022

Total M$

Total de Activos %

Subtotal

16.320.702

- 16.320.702

23,6182

Otros instrumentos e inversiones financieras:
Titulos representativos de productos

Contratos sobre productos que consten en factura
Derivados

Otros

Subtotal

Totales

69.095.959

- 69.095.959

99,9911

d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como sigue:

Movimientos

Saldo inicial al 03.03.2022

Adiciones

Intereses y Reajustes

Diferencias de cambio

Aumento (disminucidon) neto por cambio en el valor razonable
Compras

Ventas

Provision por Deterioro

Otros movimientos

31.12.2022

M$

8.172.821

(1.808.807)

287.513.595

(223.674.502)

(1.107.148)

Saldo final al periodo informado

69.095.959
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8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregado en

garantia

9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no posee activos financieros a costo amortizado.

10 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

11 OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene otras cuentas por cobrar y otros documentos y cuentas por pagar.

12 RESCATES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene rescates por pagar.

13 REMUNERACIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de Remuneraciones por pagar a la Sociedad Administradora, es el siguiente:

Conceptos 31.12.2022
Cuentas por pagar con Sociedad Administradora 530.950
Total 530.950

14 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

15 OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene otros activos y otros pasivos.
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16 INTERESES Y REAJUSTES

Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de intereses y reajustes es el siguiente:

Concepto

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
A valor razonable con efecto en resultados:
Designados a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a costo amortizado

3 Asset
}(BCI Mgasrfaqement

al 31.12.2022

M$

8.172.821

TOTAL

8.172.821

17 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2022, el efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

Conceptos

BANCO DE CREDITO E INVERSIONES()

31.12.2022
M$

6.187

Total

6.187

18 CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas series: Clasica, BCl, Alto Patrimonio, Colaborador, Banca privada,

ADC, APV y APV-AP las cuales tienen derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes

de cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas en circulacidn de las series ascienden a:

Nombre Serie Cuotas Circulacion

CLASICA 59.989.696,7043

BCI

APV 2.769.521,7001

Las cuotas en circulacion del Fondo estan sujetas a un monto minimo de suscripcion, teniendo

Valor Cuota
1.092,6119
1.003,5645

1.092,5125

cada serie un valor de cuota

inicial. El pago de los rescates se hara en dinero efectivo en pesos chilenos, dentro de un plazo no mayor a 10 dias corridos,

contado desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente.

Las principales caracteristicas de las series son:
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18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacién

X Bci

Denominacion | Reguisitos de | Valor Moneda en que | Moneda en gque | Otras
ingreso cuota se recibirdn los | se pagarin los | caracteristicas
inicial aportes rescates relevantes
Las cuotas de esta
SEriC 5¢
mantendran en ¢lla
independiente que
con posterioridad
el participe
Inversion minima mediante el
micial equivalente a rescate, disminuya
.. Pesos moned P ed ..
Clasica 5500.000.- $1.000 £80S moneaa €808 monead ¢l monto minimo
- . nacional nacional
{Quinientos mil pesos de aporte. No
moneda nacional). obstante lo
anterior, ¢l monto
de cada aporte o
saldo consolidado
debe ser mayor o
igual al definido
para la serie.
Destinada a
inversiones de la
. Sin Monto Minimo de Pesos moneda Pesos moneda Administradora u
Bei $1.000 . . .
Ingreso. nacional nacional otros fondos
administrados por la
Administradora.
Las cuotas de la
Participes que seric APV
eipes g SEran ofrecidas
requieren émica y
suscribir un Plan .
de Ahorro exclusivamente
.. como
APV P’rc'. |stoqal $1.000 Pesos l.noncda Pesos monoda objeto de inversién
Voluntario nacional nacional de |
Individual, de © s
) planes de ahorro
aquellos a que se o
- previsional
refiere el Decreto voluntario
Ley No. 3.500. establecidos en el
Decreto
Ley No. 3.500 de
1980.

Asset
Management

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambio en el activo neto atribuible a los participes de cuotas

en circulacioén.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestion de riesgo en la Nota 5, el Fondo intenta invertir las

suscripciones recibidas en instrumentos de deuda, instrumentos de capitalizacion e instrumentos derivados nacionales y

extranjeros apropiados mientras mantiene suficiente liquidez para cumplir con los rescates.

Durante el periodo de 304 dias terminado al 31 de diciembre de 2022 el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en circulacion

fue el siguiente:
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18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacién

Saldo de inicio al Cuotas Cuotas entregadas por distribucion de Saldo final al

Serie 03.03.2022 Cuotas Suscritas rescatadas beneficios 31.12.2022

Serie BCI - 5.004.985,3550 (5.004.985,3550) - -
Serie APV - 2.786.319,6076 (16.797,9075) - 2.769.521,7001
Serie - 63.387.000,0718 (3.397.303,3675) - 59.989.696,7043
CLASICA

TOTAL - 71.178.305,0344 (8.419.086,6300) - 62.759.218,4044
Comisiones

Comisidn de eargo del participe
Serie Momento en que se Variable diferenciadora Comision (% o monto)
cargari (aporte/rescate)

(1) Aplicable para rescates
efectuados unicamente
durante el Periodo de

Comercializacion. (1) 2,000

(ii) 1.00%
(i) 0.0%

Clasica Al momento del rescate
(i1} Aplicable para rescates
efectuados  durante el
Periodo de Inversion, a
excepeion de los que se

realicen en el primer dia
hibil del mes de inicio de
cada periodo de tres meses,
contados desde el inicio del
Periodo de Inversion, a los
que se aplicara la comision
que se indica en el literal

(ui1).

iii) Aplicable para rescates
cfectuados el primer dia
habil del mes de inicio de
cada periodo de tres meses,
contados desde el inicio del
Periodo de Inversion

Aplicable a rescates
APV No se aplicara comi_sic'.n de | efectuados en lc_;s Pq[o-dos 0.,00%
cargo del participe. de Comercializacion ¢
Inversidn.

Aplicable a rescates
Bei No se aplicara comi_sic'.n de | efectuados en lc_;s Pq[o-dos
cargo del participe. de Comercializacion e
Inversidn.

0,00%

19 DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene distribucién de beneficio a los participes.
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20 RENTABILIDAD DEL FONDO

Al 31 de diciembre de 2022

a) Rentabilidad Nominal

Mes

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

FONDO MUTUO BCI ESTRUCTURADO UF+

Rentabilidad mensual

CLASICA BCl

2,6530 -
0,9754 -
1,2390 -
1,8512 -

(0,2900) -

(0,0346) -
0,6893 -
0,4866 -

0,7573 -

3 Asset
}(BCI Mgasrfaqement

APV

2,6530
0,9754
1,2390
1,8513

(0,2900)

(0,0346)
0,6893
0,4867

0,7573
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20 RENTABILIDAD DEL FONDO, continuacion

b) Rentabilidad Acumulada

Rentabilidad Acumulada

Fondo/Serie Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios

APV 9,2513 9,2513 9,2513
BCI 0,3565 0,3565 0,3565
CLASICA 9,2612 9,2612 9,2612

c) Rentabilidad Real

Rentabilidad Real
Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
Fondo % % %

APV (1,7791) (0,8935) (0,5966)

21 PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es gestionado por BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A., la cual recibe a cambio las siguientes
remuneraciones:

Serie Clasica: La Remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta un 1,0% anual (IVA incluido), la
que se aplicara al monto que resulte de agregar el valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los rescates de la serie
que corresponda liquidar ese dia, es decir, aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo.

Serie BCI: La Remuneracién de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de un 0,00% anual (IVA incluido), la que se
aplicara al monto que resulte de agregar el valor neto diario de la serie antes de remuneracién, los rescates de la serie que
corresponda liquidar ese dia, es decir, aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo.

Serie APV: La Remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta un 1,00% anual (Exento de IVA),
la que se aplicara al monto que resulte de agregar el valor neto diario de la serie antes de remuneracidn, los rescates de la serie
que corresponda liquidar ese dia, es decir, aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo.

La Sociedad Administradora recibe a cambio una remuneracion sobre la base del valor de los activos netos de las series de
cuotas del Fondo. El total de remuneracién por administracion del ejercicio 2022 ascendié a M$530.950, adeudandose al 31 de
diciembre del 2021 M$530.950 por remuneracion por pagar a BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la administradora, mantuvo cuotas se detalla a continuacién:
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21 PARTES RELACIONADAS, continuacion

Al 31 de diciembre de 2022

% sobre el
patrimonio del
fondo al inicio

Tenedor del Ejercicio

Tenedor — Serie

Clasica

Sociedad -

administradora

Personas -

relacionadas

Accionistas de la -
sociedad

administradora

Personal clave de -

la administracion

% sobre el
patrimonio del
fondo al inicio

Tenedor del Ejercicio

Tenedor — Serie
Bci
Sociedad -

administradora

Personas -

relacionadas

Accionistas de la -
sociedad

administradora

Personal clave de -

la administracion

22 OTROS GASTOS DE OPERACION

Numero de

cuotas a

comienzos del

ejercicio

Numero de
cuotas a
comienzos del

ejercicio

Numero de
cuotas
adquiridas en el

ano

99.691,0077

49.909,8030

Numero de cuotas
adquiridas en el

afio

5.009.985,3550

Numero de
cuotas Numero de

rescatadas en el  cuotas al cierre

afio del ejercicio
(99.691,0077) -
- 49.909,8030
Ndmero de
Numero de cuotas cuotas al
rescatadas en el cierre del
afio ejercicio

(5.009.985,3550) -

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene otros gastos de operacion.

FONDO MUTUO BCI ESTRUCTURADO UF+

X Bci

Monto en
cuotas al
cierre del
ejercicio

(Ms)

54.532

Monto en
cuotas al
cierre del
ejercicio

(Ms)

Asset
Management

% sobre el
patrimonio del
fondo al cierre

del Ejercicio

0,0795

% sobre el
patrimonio del
fondo al cierre

del Ejercicio
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23 CUSTODIA DE VALORES

Al 31 de diciembre de 2022

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de % sobre
Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en total

Custodiado instrumentos emitidos por total activo  Custodiado instrumentos emitidos por activo del

Entidades MS emisores nacionales del fondo MS emisores extranjeros fondo

Empresas de Deposito de 68.618.350 99,3088 99,2999 - - -
Valores-Custodia Encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de Deposito de - - - - - -
Valores-Custodia Encargada

por Entidades Bancarias

Otras entidades 477.609 0,6912 0,6912 - - -
Total Cartera de Inversiones 69.095.959 100,0000 99,9911 - - -
en Custodia

Custodia de valores
Monto Custodiado
Entidades MS % sobre total de activo del fondo
Empresas de Deposito de Valores 68.618.350 99,2999
Empresas de Depdsito de Valores a través de entidades bancarias - -

Otras entidades 477.609 0,6912

Total cartera inversion en custodia 69.095.959 99,9911

24 EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2022, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites establecidos en la normativa vigente y en
el Reglamento Interno del Fondo.

25 GARANTIA CONSTITUIDA

Por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo (Art. 12, 13 y 14 Ley N° 20.712) ha constituido las siguientes garantias:

Al 31 de diciembre de 2022

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios Monto UF Vigencia (Desde - Hasta)

Boleta Bancaria Banco de Crédito e Inversiones Banco de Crédito e Inversiones 10.000,00 01.03.2022 -10.01.2023

26 OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene operaciones de compra con retroventa.
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27 INFORMACION ESTADISTICA

La informacién estadistica del Fondo, de acuerdo a las series Clasica, BCl y APV al ultimo dia de cada mes del ejercicio 2022, se
detalla a continuacién:

Valor Cuota Activo Remuneracién Aportantes

Serie Mes S MS MS N°

SERIE APV
Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo 1.005,9320 66.529.577 537 50
Abril 1.032,6190 68.252.222 2.348 50
Mayo 1.042,6910 68.951.454 2.452 50
Junio 1.055,6099 69.857.501 2.399 50
Julio 1.075,1519 70.179.869 2.525 50
Agosto 1.072,0337 69.869.943 2.530 50
Septiembre 1.071,6629 69.695.932 2.446 50
Octubre 1.079,0501 68.772.862 2.526 50
Noviembre 1.084,3013 68.661.396 2.465 50
Diciembre 1.092,5125 69.102.146 2.562 50
Total 22.790
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27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Valor Cuota
Serie Mes S
SERIE BCI
Enero -
Febrero -
Marzo 1.003,5645
Abril 1.003,5645
Mayo 1.003,5645
Junio 1.003,5645
Julio 1.003,5645
Agosto 1.003,5645
Septiembre 1.003,5645
Octubre 1.003,5645
Noviembre 1.003,5645
Diciembre 1.003,5645
Total
Valor Cuota
Serie Mes S
SERIE CLASICA
Enero -
Febrero -
Marzo 1.006,0236
Abril 1.032,7130
Mayo 1.042,7859
Junio 1.055,7060
Julio 1.075,2497
Agosto 1.072,1313
Septiembre 1.071,7604
Octubre 1.079,1483
Noviembre 1.084,3999
Diciembre 1.092,6119
Total

FONDO MUTUO BCI ESTRUCTURADO UF+

Activo

MS

66.529.577
68.252.222
68.951.454
69.857.501
70.179.869
69.869.943
69.695.932
68.772.862
68.661.396

69.102.146

Activo

MS

66.529.577
68.252.222
68.951.454
69.857.501
70.179.869
69.869.943
69.695.932
68.772.862
68.661.396

69.102.146

Remuneracién

M$S

X Bci

Remuneracion

MS

12.214

53.326

55.648

54.466

56.562

56.635

54.721

55.405

53.622

55.561

508.160

Asset
Management

Aportantes

N°

Aportantes

N°

1.361
1.361
1.360
1.360
1.352
1.348
1.347
1.325
1.319

1.317
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27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Valor cuota: Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales
Activo - Remuneracién: Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.

28 SANCIONES

El Fondo Mutuo Bci Estructurado UF +, no ha sido afecto a sanciones por el periodo de 304 dias terminado al 31 de diciembre de

2022.

29 HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo de 304 dias terminado al 31 de diciembre de 2022, no han existido hechos relevantes significativos.

30 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de enero de 2023 BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A., renovo garantia, la que tiene
vigencia hasta el 10 de enero de 2024. La Boleta en Garantia corresponde a la N° 667328 por un monto de UF 19.605,57 que esta

tomada a favor del Banco BCl, quien actiia como representante de los beneficiarios.

Entre el 01 de enero de 2023 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros de Fondo Mutuo BCl Estructurado UF+,

no han ocurrido otros hechos posteriores significativos que afecten los presentes estados financieros del Fondo.
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